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Editorial

Una gran recesion
de duracion incierta
que Espana qfronta
en desventaja

as previsiones publicadas ayer por el FMI

sobre el alcance y profundidad de la crisis

gue afronta la economia mundial como

consecuencia de la pandemia de Covid-19

apuntan auna debacle de proporciones his-

toricas v cuyas dimensiones comprenden
la practica totalidad de los paizes del mundo. El orga-
nismo internacional, gue prevé una contraccién de la
riqueza global del 3% durante este afio yunrebote del
5,8% el que viene, dibuja un escenario aun mas oscuro
para Espana —que incluye un hundimiento del 8% en
2l PIBE en 2020, similar al de toda la Gran Recesidn y el
doble del sufrido en 2008, y un aumento del paro has-
ta el 208%— que comengara a revertirse en 2021, con
un repunte del crecimiento del 4,3%.

Pese a la gravedad de la factura que la pandemia
dejara en la economia global, gue ge une al drama irre-
parable de la pérdida de vidas hurmanas, el FMI con-
gidera que la recesion causgada por lo gue denomina
al Gran Confinamiento, es decir, por las medidas de
contencion adoptadas durante la emergencia sanita-
ria, sea intensa, perono especialmente duradera. Una
hipdtesis que se apoya en el hecho de que la crisis no
ag endogena ni tiene raices estructurales, sino que su
naturaleza eg claramente coyuntural. Sin embargo,
la incertidumbre que rodea a dia de hoy la evolucién
de la epidemia y la posibilidad de disponer pronto de
una vacuna o una medicacion gue permita normali-
zar la actividad empresarial, la vida social v el consu-
mo, puede superar los calculos del FMI y hacer cue se
gqueden corfos A ello hay que sumar que no todos los
sectores pueden aspirar al mismo grado de elasticidad
en la recuperacion, ya que algunos —como es el caso
del turismo v la hosteleria— acusaran especialmente
2l cambio de habitos, el temor y la aversion al riesgo
gue esta emergencia sanitaria dejard en la poblacidn,
una cicatriz que no sera facil de cerrar v que pone muy
an cuestion gue el rebote pueda producirse el afio que
viene y en esos pardmetros.

Esparfia afronta la gravisima tormenta economi-
ca generada por el Covid-19 con especial fragilidad y
dificultades especificas, provocadas en parte por el
peso crucial cque una industria tan expuesta comoe la
turistica tiene en la economia, pero también por no
haber aprovechado los afios de bonanza para sanear
suficientemente las finanzas del Estado, lo que lastrara
las politicas de estirmulo que el Gobiermo pueda adoptar,
Pesze a todo, estamos ante una recesion gque salpicara a
todos los paises, que obligara a adoptar politicas acti-
vas por parte de todos y que, como sefiala el FMI, hara
Imprescindible reforzar la cooperacion internacional y
dejar atrds conflictos dafiinos, como las guerras comer-
ciales, propios de tiempos de prosperidad.
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Breakingviews

La ayuda a los paises pobres del FMI

vale mds que sus pronosticos

Dada la incertidumbre, sus
predicciones sobre el Gran
Confinamiento son poco mas
(ue meras conjeturas

SWAHA PATTANAIK

1 Fondo Monetario Interna-

cional esta repleto de eco-

nomistas muy capacitados.

Las zombrias nuevas predic-
clones gque arrojan sus sofisticados
modelos son probablemente poco
mejores que meras conjeturas, dada
la gran incertidumbre sobre lo que
el preztamista internacional llama el
“Gran Confinamiente”. Mas 0til sera
la ayuda practica que esta tendiendo
a los paises mas vulnerables.

La economista jefa del FMI, Gita
Gopinath, predijo ayer que los cierres
econdmicos para contener el corona-
virus desencadenarian la peor rece-
gion mundial desde la Gran Depresion,
con una prevision de que la economia
mundial se contraiga un 3% este afio.

El descenso de mas de 6 puntos
porcentuales respecto a las previsio-
nes publicadas hace solo fres meses
significa gue laz pérdidas acumuladas
por el PIE mundial en 2020 y 2021 po-
drian ser de alrededor de @ billones de
dolares, mayores que las economias
de Japdn v Alemania juntas.

FPero el FMI admite sin reservas
gue es posible gque los resultados sean
peores v que el rebote proyectado
para 2021 esté en peligro &1 el virus
no se extingue en la segunda mitad
da 2020,

No se culpard a Gopinath y su equi-
pode errores de previsicn. Como se-
niala el FMI, el virus es similar a una

gilerra en cuanto ala incapacidad de
determinar cuan largo e infenso sera
el impacto. También es comprensible
que las prescripeciones del prestamis-
fa de Washington sean algo genéricas
v obvias. Los paises avanzados ya han
tomado medidas fiscales y monetarias
extraordinarias para mitigar las con-
secuencias econdmicas y los palses
amergentes estan siguiendo su ejem-
plo, por lo que hay menos motivos
para acosarles.

La directora gerente del Fondo
Monetario Internacional, Eristalina

Es comprensible que
sus prescripciones sean
genéricas y obvias:
todos los paises estan
adoptando yva medidas
extraordinarias

Kristallna Georgleva, directora gerente del FMI REUTERS

Georgleva, dijo la semana pasada que
las medidas fiscales tomadas en todo
el mundo ascendian a unos 8 billones
de dolares. Y en el calor de la crisis
og dificil senialar log posibles incon-
venientes de algunas medidas, como
la decisidn de la Reserva Federal de
la semana pasada de comprar deuda
emitida por empresas estadouniden-
ses cuva calificacion crediticia bajo
recientemente degrado de inversion
al primer nivel de bono basura.

Sin embargo, el FMI esta jugando
un papel 0til en esta crisis. Tiene una
capacidad de préstamo de 1 billon
de délares y esta aprobando con
rapidez programas de financiacion
para algunos de los palses mas ne-
cegitados.

Por ejemplo, Georgieva anuncio
el lunes que 25 paises, entre ellos
Afganistan, Chad, Congo y Tayikis-
tan, recibirdan un alivio inmediato
en el servicio de la deuda. 8in duda
otros se uniran a sus filas. Extender
una mano amiga practica es la cosa
mas util gque puede hacer en este
momento Georgieva.

Las tecnologicas chinas se enfrentan
en el terreno de juego sanitario

ROBYN MAK

libaba, Tencent y Ping An In-
surance dominan el ecom-
merce, los videojuegos y los
geguros de China, respecti-
vammente, Pero ahora este trio, con un
valor total de mas de 1 billon de dolares,
so enfrenta en la asistencia sanitaria.
Antes del virus, el sistema meédi-
co chino sufria una falta de inversion
cronica. El gasto en sanidad (el ptblico
supone mas dela mitad) era solo el 5,2%
del PIBE en 2017, segun la OMS, muy por
detras del 17% de EE UU o el 11,3% de
Francia y Alemania. Un gran problema
o5 la escasez de médicos de cabecera.
También hay un desequilibrio geogra-
fico, pues log recursos ge concentran
en las zonas urbanas, mas ricas. Los

REUTERS BREAKINGVIEWS

hospitales de primer nivel, el 8% del
total, recibieron casilamitad de todos
los pacientes en 2016, segin un estudio
citado par el banco China Renaizsance.

Alibaba y Ping An, asi como We-
Doctor, en la que participa Tencent,
ven potencial enllenar las lagunas que
dejan unos hospitales sobrecargados y
hacinados. Las tres ofrecen consultas
baratas online, gque se han disparadoa
raiz del virus. Se estan apresurando en
desarrollar apps integrales que ofrez-
can diagnosticos, recetas, derivaciones,
reserva de cifas, entregas de farmacos
e incluzo seguros.

Good Doctor, de Ping An, va en ca-
beza por ahora; tenia 67 millones de
usuarios activos al mes a finales de 2019,
gracias aun considerable equipo de mé-
dicos propios y una red de hospitales

v farmacias asociados. Pero Alibaba
estdreforzando surama sanitaria reor-
ganizando sunegocio farmacéutico, ue
tlene CEQ nuevo, WeChat, de Tencent,
flene funciones como mapas de calor
del virus yreservas de citas en hospita-
les. Posee una participacion no revelada
en WeDoctor, gque aspira a recaudar
hasta 1.000 millones saliendo a Bolza
en Hong Eong este afio.

Pekin ve con buenos ojos esta in-
version, pero el riesgo regulatorio es
alto. Las normas estan en constante
evolucion, y es posible que se respon-
gahbilice a las tecnolégicas de medicinas
defectuosas o malos consejos médicos.
Tanto Alibaba Health como Ping An
Healthcare and Technology registran
pérdidas. Si crece la competencia, al
menos e beneficiaran los pacientes.

Para mas informacidn Breakingviews. reuterecom

Los autores son columnistas de Reuters Breakingviews.
Lag opiniones aon euyas.

La traduccidn, de Carlos Gémez Abajo, es responeabilidad de CincoDias.
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Crecimiento en Portugal
Cellnex elude la crisis y tira
de liquidez para comprar
NOS Towering por 550 millones

SANTIAGO MILLAN
MADRID

Cellnex continua con suca-
rrera de adquisiciones. Ni
slgquiera la actual situacion
de crisis que viven los pai-
Ses europeos a causa de la
crisis generada por el coro-
navirus Covid-19 ha frena-
dlo su estrategia. Y Portugal
ha sido, de nuevo, el obje-
tivo. Asi, la compariia ha
alcanzado un acuerdo con
el operador movil NOS para
la adguisicion del 100% de
NOS Towering, su division
de torres.

La transaccion en su
conjunto ronda los 550
millones de euros, lo gque
supone una de las mayores
adquisiciones realizadas
gste afio por una empre-
gsa espanola, ademas de
ser una de las principales
inversiones realizadas en
Portugal. A principios de
afio, Cellnex anuncio la
compra de Omtel, con lo
gque su inversion compro-
metida en el pais vecino
supera los 1.200 millones.

La compra de NOS
Towering supone para Cell-
nex una inversion inicial de
375 millones de euros, con
un compromiso adicional
de inversion de 175 millo-
nes de euros para ampliar
el perimetro (hasta 400
emplazamientos, incluyen-
do un programa de cons-
truccion de nuevas torres)
vy ofras iniciativas acorda-
das a ejecutar durante los
proximos seis afios.

Cellnex ha aprovecha-
do su posicion de liguidez
para cerrar la operacion,
v a5 gque la adguisicion se
financiara con caja dispo-
nible, sin tener gque acudir
al mercado. Al clerre de fe-
brero, la compariia contaba
con 6.100 millones, entre
tesoreria vy deuda no dis-
puesta. Esta pendiente del
clerre de la compra de las
torres de la britanica Ar-
glva, que supondra un de-
sembolso superior a 2.200

Junta

General de Accion

cellnex

millones (se cerrara pre-
sumiblemente a final del
veranao), 1o gque supone que
la empresa cuenta todavia
con cerca de 4.000 millo-
nes, que le dejan margen
para nuevas operaciones,
gl se presentan oportuni-
dades. Esosi, el actual con-
finamiento que se vive en
Europa alejaria por ahora
nuevos movimientos.

La nueva transaccion
implica iniclalmente 2.000
emplazamientos, un 40%
enzonas urbanas v un 60%
&n suburbanas v rurales.
Ambos grupos han firma-
do un contrato inicial de
15 anios, extensible a suce-
sivos periodos de 15 afios
adicionales, por el cual NOS
geguira usando las torres
de Cellnex, localizando en
las mismas sus equipos de
transmision de voz v datos.

[Una vez completada la
integracion de estosg acti-
vos v el despliegue de los
nuevos emplazamientos
se estima que el ebitda
(IFR516) adicional generado
para Cellnex alcance los 50

millones de euros. Con esta
operacion las ventas futu-
ras contratadas de Cellnex
{backlog) creceran en 2.000
millones de euros, hasta to-
talizar 46.000 millones.

Desde su OPV en 2015,
Cellnex ha ejecutado o
comprometido inversiones
por cerca de 14.000 millo-
nes de euros, con compras
en Esparia, Francia, Italia,
Suiza, Holanda, Beino Uni-
do, Irlanda v Portugal. Solo
en los primeros meses de
2020, la inversion ronda los
2.300 millones, con los clta-
dos acuerdos en Portugal,
la ampliacion de la alianza
con Bouvgues en Francia
0 la compra de las torres
en los centros de El Corte
Inglés.

“El acuerdo con NOS
refuerza la naturaleza v el
perfil de operador neutro
& Independiente que carac-
teriza el modelo de Cellnex.
Eiemplifica, tras el reclente
acuerdo para adguirir Om-
tel, también en Portugal,
el sentido de un operador
gque, precisamente por su

Tobias Martinez,
consejero delegado de

Cellnex, PARLO MONGE

Compromete
1.200 millones
de inversion

en Portugal en
solo tres meses

El grupo cuenta
con 6.100 millones
en liquidez, a falta
delcierredela
compra de Arqgiva

caracter neutral e indepen-
diente, puede consolidar
proyectos de colaboracion
a largo plazo con distintos
vy diversos clientes ope-
radores que acceden a
nuestras infraestructuras
para desplegar sus redes
de telecos”, indicd Tobias
Martinez, consejero dele-
gado de Cellnex.

Lider europeo

La compariia consolida asi
su posicion como principal
empresa europea del sec-
tor, alcanzando un parque
total de 61.000 emplaza-
mientos, una vez cerra-
dos todos los provectos
en marcha. En términos
globales, entre los gru-
pos Independientes, solo
American Tower superaria
a Cellnex. Por el contrario,
el grupo espanol yva supera
ampliamente a las también
estadounidenses Crown
Castle y SBA.

En el caso de Portugal,
se consolida como primer
grupo del sector, con mas
de 6.100 emplazamientos.

Esunodelos
grandes inversores
espanoles en 2020
con 2.300 millones

Alcanzaralas
61.000torres

v 46.000 millones
en contratos

Operacion
cerrada por via
telematica

- Compra. Cellnex

y NOS empezaron a
negociar y a trabajar
en la operacion antes
del inicio del confina-
miento decretado en
ambos paises para ha-
cer frente al Covid-19.
Sin embargo, el cierre
de la operacion se ha
hecho a través de he-
rramientas telematicas
dadas las restricciones
de movimientos en
ambos paises, lo que
pone en valor las redes
ce telecomunicaciones.
El consejero delegado
de Cellnex, Tobias Mar-
tinez, destacd “la capa-
cidad de los equipos de
su compaiiia, tanto a
nivel corporativo como

en Portugal, para seguir
avanzando en nuevos
acuerdos con nuestros
clientes, incluso en un
escenario especialmen-
te complejo y sensible
como el que estamos
viviendo”.

- Mercados. Cellnex
sigue siendo uno de

las estrellas de la Bolsa
espanola. El pasado
viernes, sus acciones
subieronun 4,57%,
hasta 45,28 euros. Este
martes, llegaron a subir
por momentos cerca
de un 4%, volviendo a
superar la cota de los
47 euros, cerca de su
maximo histérico de 49
euros, si bien cerraron
finalmente en 45,88 eu-
ros, un 1,23% mas. Des-
cle principios de ano, los
titulos acumulan una
revalorizacion cercana
al 20%. En 2019, doblo
su valor, pese a las dos
ampliaciones de capital,
por importe conjunto
de 3.700 millones.
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Blindaje anti-Covid

Inditex negocia con la banca

lineas de liquidez para
potenciar su escudo anticrisis

A. BAYON / P. M. SIMON
J. G. ROPERO
MADERID

Inditex gquiere potenciar su
escudo para blindarse con-
tralos vaivenes economicos
provocados por el coronavi-
rus. Ademas de su elevada
caja, gque superaba a clerre
del ejercicio, el pasado 31 de
onero, los 8.0680 millones, v
ol efectivo gue recabara de
sugpender los dividendos
v recortar los bonus, 2] em-
porio textil negocia con la
banca lineas de liguidez pre-
ventivas conuna decena de
hancos. Fuentes financleras
sefalan que va ha frmado
mas de 1.000 millones, si bien
las conversaciones son de tid
aticoncadabancoy estric-
tamente confidenciales.
Agila cuantia, gue po-
dria llegar a los 2.000 mi-
llones, v ol precio finaleg
de estas lineas de crédito
dependeran de como cul-
mirnenlas negociaciones. En
todo caso, la firmano tendra
ningun problema en obtenar
la financiacién gue precise v
al coste que quiera. Los han-
cos luchan en realidad para
contar entre su cartera de
clientesalajova de la corona
de las empresas esparfiolas.
La mayoria de las enti-
dacdes aportaran entre 100
v hasta 800 millones. Esta

ultima cifra es gigante para
un solo banco, pese a gue
cuente conun gran balance,

El objetivo ez hlindar 1a
gana posiclién inanciera de
la compariia. Inditex es una
de las empresas espariolas
CONUna caja neta mayor, ce
supera los 8000 millones de
euros. Ademas, no cuenta
con deuda a largo plazo: ni
honos ni grandes craditos
bancarios.

Lacompartiia que preside
Pablo [sla va tenia abiertas
lineas de financiacion por
de 8464 millones de euros
al clerre de zu ejercicio fig-
cal, por encima de los 8.248
millones de un ano antes.
Entre ellas cuenta con lineas
de confirming, que Ie permi-
ten pagar a proveadores v
otros acreedores de manera
anticipada a través de los
bancos, v de crédito.

Sin embargo, Inditex ro-
gistraba acierre del pasado
glercicio tan solo 22 millones
de euros en pasivo a corto
plazo v apenas otros 6 alar-
go. Las cifras son ridiculas
parauna compafiia con una
facturacion de mas 28.000
millones. Frecisamente, la
textil negocia ahora lineas
de financiacion a corto pla-
Zo, gque le permitan disponer
de ellas sl es preciso v que
protejan su caja. Tambien
ocgtd encima del tapetelare-

Pablo Isla, presidente de
IncditeX. GETTY IMAGES

La compania tenia
deudas por solo
38 millones de
euros a cierre del
pasado ejercicio

financiacion v ampliacion de
las lineas de liquidez exis-
tentes actuahmente.

Colchon

Los hasta 2.000 millones
gue puede obiener con este
nuevo préstamo se sumaran
al colchon de mas de 14.000
millones sobre el gquenadala
empresa gue fundo Aman-
cio Ortega entre lineas de
financiacidon sin disponer v
cajaneta. La compania va
provisiond 287 millones gue
realizd al clerre del pasado
ejercicio v ademas se aho-
rrara, hasta nueva ordern,

2] pago de dividendos. A
mediados de marzo Inditex
tenia cerradas mas de la mi-
tad de sus tiendas en todo el
mundo, incluidas todas las
espanolas. Solo enla prime-
ra fquincena de ese mes sus
ventas habian caido un 24%,
v desde entonces continia
con ingresos cero en paises
como Espanfa o Italia.

Pesea ello el grupo textil
ha optado por blindar el em-
pleo en Espania. Este mismo
lunes confirmad gue habia
abandonado los planes de
aplicar un ERTE a su plan-
tilla durante abril.

Trataconuna
decenade bancosy
hafirmadoyamas
de 1.000 millones

Lasentidades
ponen la alfombra
roja paraelgran
grupo textil

Una caja de
8.000 millones
que ‘trabaja’

Ninguna empresa de

la Bolsa espafiola tiene
mas caja. Acierre del
ejercicio de 2019, In-
ditex contaba con una
posicion de tesoreria
neta de 8.060 millones.
Incluso si se computa
el efecto de la norma-
tiva sobre alquileres,
MIFF 16, que obliga a
contabilizar los algui-
leres como pasivo, su
caja se situaria en 3,951
millones. El gigante
textil explica que tiene
invertidos en renta fija
200 millones de euros y
otros 3.319 millones en
inversiones financieras
temporales. Este ulti-
mo epigrafe reflejala
apuesta por fondos de
inversion en activos del
mercado monetarioy
de titulos de renta fija
con vencimientos de
entre 3 y 12 meses, de
alta calidad crediticia v
elevada liquidez.

El Gobierno daluz verde a la
venta de Iecisa a la francesa Gfi

JAVIER G. ROPEROQ
MADRID

El Consejo de Ministros dio
ayer Iuz verde a la venta
de Informatica El Corte In-
glés (Teciza) al grupo fran-
cég Gfi. Asi consta en las
referencias de la reunion
ministerial, en las gue =e
egpecifica gue aprobé “un
acuerdopor el gque =e auto-
rizala adguisicion del 100%
del capital de Iecisa”

El hecho de gue esta
operacion hayvanecesitado
del vigto bueno del Consejo

de Ministros se debe a que
[ecisa cuenta con un buen
numeroe de contratos lici-
tados por e Ministerio de
Defensa.

De ahi que, como expli-
can las notag del consejo
gue tuvo lugar ayver, la Jun-
ta de Inversiones Exterio-
ros ogtableciera “una serie
de condiciones a fin de pro-
tegor adecuadamenteo 14 se-
guridad de la informacion
clasificada del Ministerio
de Deafensa”

Esztas condiciones fue-
ron aceptadas “formalmen-

te” por Gfi, segliin explica-
ba aver el Gobierno en lag
citadas referencias, Estas
no indicaban cudles eran
las objeciones puestas
por la Junta de Inversio-
nes Exteriores, un dérgano
Interministerial regulado
por el real decreto sobre
Inversiones exteriores de
1999, v que asti pendiente
de surenovacion.

Dicho dérgano es depen-
diente de la Secretaria de
Estado de Comercio v en-
fre sus atribuciones esta
lasg de dar respuesta a las

peticiones de informa-
cidn que log ministerios
le reclamen sobre tran-
sacciones de su aAmbito
de actuacion.

El Corte Inglés comple-
to la venta de su negocio
de informatica al grupo
francés Gfi el pasado mes
de diciembre por entre 250
v 375 millones, después de
un proceso del que también
gquedd finalista el fondo de
private equity HIG. En su
ultimo ejercicio completo
Ieciga facturd 702 millones
de euros,

Primark prorroga su ERTE
hasta el 26 de abril pagando
hasta el 100% de los sueldos

Textil

La cadena textil Primark
comunicd ayer a los re-
presentantes sindicales la
extension del expediente
de regulaciin de empleo
gue afecta a uneosg 8.000
empleados de tienda. Este
fue aprobado elpasado 23
demarzo, con inicio desde
el 14 del mismo mes v, en
un primer momento, hasta
el 28 de marzo. Un plazo
que se ha ido extendiendo
gegun el Goblerno ha apro-
bado nuevas prorrogas al
estado de alarma, gue man-

flene las tiendas cerradas.
Ahora el ERTE se prorroga
hasta 21 28 de abril, altima
fecha que contempla el es-
fado de alarma que en la
actualidad esta en vigor.
Segin confirmaron
fuentes sindicales a este
periddico, la compafiia bri-
tanica mantiene las con-
diciones de los anteriores
ERTE. Es decir, continuara
complementando hasta el
100% del salario bruto de la
plantilla afectada, como le
reclamaban los represen-
tantes laborales.—J. G. R.
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Este fondo de 1inversion
solo tiene un 1interes:
el solidario.

SOLIDARIO CON NUESTROS MAYORES.

Aporta al primer fondo de inversién 100% solidario
gestionado por Mutuactivos de forma gratuwita y con el
que las aportaciones y los rendimientos que generen se
destinaran a Caritas, para ayudar a sus residencias de
mayores, dotandolas con material sanitario y tecnologico
para luchar contra su aislamiento. Colabora con nosotros.

A favor de Caritas CadaGestoCuenta:

b
Uy

HAZ TU DONACION

GRUPO MUTUAMADRILENA www.mutuactivos.com

MUTUACTIVOS, 5.A.U, 5.G.LI.C. N° Registro en CNMV: 21, Un fondo de inversion registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
y cuya informacion completa puede consultarse en la web de Mutuactivos o llamando al teléfono 900 555 555.
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Sociedad da nversian de capital variabla
Domicilio secial: 106, moute d'Ardan, L-8210 Mamer
nscrita en ol Registra Marcantil (RCS) de Luxemburgo con el n.° B-80.661
{la «SIGAV=)

Estimadosa accionista:

El consajo da administracicn de la SICAV (el «Consejo de administracions) ha decidido proceder
a ka conversidn do |z acciones de k clase E do lee subfondos enumerados mds abaj por
acciones do b clasa C del mismo subfondo de manera gratita. En eecto, el Consejo de
administracion desea racionalizar el nimero do clases de actiones comersializadas por kb SICAY

Inmediatamants despuds da la conversion deserita con anterioridad, | dase de acciones E dejard
ke eistir en cada subfondo que figura a continuacian (os «Subfondos-i;

Capitaztiork foyer Umbeds — Corporate Bonds af Fik

Capitalaifork foyer Umbelia — inflation &t o

Capitaaiork foyer Umbeds — Short Duration & Kok

En el siguiente cuadm se pressntan las principales diferencias enfre la class de acciones Evy la
tlasa de aceiones C da los Subfondes:

I Capitaztiork foyer Umbraliz — Compovale Bonds at Wik

Caractaristicas Clazas de partida Clasas dostinatarias
IS E (Lo184243128) G iLo11as1a721)
Comizion de suscripcion {1y 3% maxmo
Comizion de conversion o 3% MAxmo

1,00% del wvabr liquidativo|o,70% del wvalor liquidativo

Comisicn de 0BstOn | maiio da la class E media da b clasa

Gastos cormientas 1,16% 0,87%
N Capitalztion: fover Umbrets — infistion & B
Caracteristicas lazas de partida Clases destinatarias
1SN Eillo1a4243714) C (LU0 75606048)
Comizsion de suscripcion [ 3% MAxmo
Comision de conversiin [ 3% madmo

100% dal wabr liquidativo|0,70% del walor liquidativo

Comision db (BstOn | oio da la class £ medio da b clase G

Gastos cormientas 1,16 0.87%
M, Capalatiink & 2 — Short Durati :
Caracteristicas Clazes de partida Clases destinatarias
15N E il0nza53a2098a) G (LI0Z91670288)

i o 0,70% del walor liquidativo|0,50% del walor liquidativo
f.owistyt 2 el medio dala class E medio do ka clase C

Gastos comientas 0,808% 0,37%

Las demsas caractaristicas da ks clases de acciones E y © de los Subfondos son idénticas.

La fecha de entrada en vigor de ks modificaciones mencionadas con anterioridad s el
15 de mayo de 2020 (la «Fecha efoctivas).

E T

5i, en su calidad de accionista de la SICAY, no esta de acuerdo con las modificacionas descritas
con anterioriklad, puede reembaolsar sus accionas sin gages do salida, o puaede comwertir sus
acciones por acciones de oim subfondo de la SIGAV, sin mids gastos que les destinades a sufragar
los costes de dasinversion, desde la facha de |2 pressnte notificacion hagta las 15 horas
fhora de Luxemburge) del 12 de mayo da 2020,

Los reembolsos v las conversiones sa framitardn al wabr liquidativo por accion del dia de la
operacion aplicable de conformidad con ko dispuesto en al folksto de la SIGAY, sin mas gastos que
los dastinados a sufragar bs costes da dasimversicn de sus acciones.

Las modificaciones quadardn reflajadas en l proxima actualizaciéin del follsto de la SICAY !

ad como en el documerto de dafos fundamentalas para el imeersor que =2 encuentra a
disposicion de los accionistas.

Luzemburge, 15 de abril de 2020
B Consejo de administrcidn

EAI.’”ITALATWDHI( FOYER UMBRELLA

Sociedad da inversion de capital variabla
Domicilio social: 106, moute d'Arlon, L-8210 Mamer
nacrita en ol Registro Mareantil (RCS) de Luxemburgo con &l n.° B-80.661
{la «SIGAVs)

Estimadosa accionista:
Tras el recients cambio de sociedad gestora da ka SICAY el consefo de administracion de la SICAV
fel <Conzejo de administracion=) v la nueva scciedad gestora han determinado, de comdn
acterdo, aumentar la comisiin de administracion hasta un porcentaje anual da 4 pb. de
siguients forma:
Capitalaior Foyer Umbeils — Confrarian Equities & Work (3pb. - 4p.b)
Capitalatiork foper Umbrella — Sustainable Equies at Work (3 p.b. -4 pb)
Capitalz ok Foyer Umbmilz — Corporaio Bonds & Work (2pb.- 4p.b)
Capitalatdork Foyer Umbiellz — iflation & Wk (2pb.-4 ph)
Capitalatory Foyer Umbieilla — Government Bonds at Work 2 pb - 4p.b)
Capitalaiiork Foyer Umbmils — High Yied at Bom (2pb. -4 pb)
Capitalatitork foper Umbrela — Short Duration & Wk (2pb. -4 pb)
Lafecha de entrada en sigor de aste cambio serd el 15 de mayo de 2020,

5i, en su calidad de accionista de la SICAY no esti de acwerdo con la modificacion descrita
con anterioridad, puede resmbolsr sus acciones sin gagtes do salida, o puede convertir sus
acciones por acciones de aim subfondo de la SIGAY, sin mds gastos que los destinados a sufragar
los costes de desinversion, desds la facha de la presente notificacion hagta las 15 horas
thora de Luxamburgd) del 12 de mayo da 2020

Loz membolog v las comversiones s tramitardn al vakbr liquidativo por accién del da do la
operacion aplicable de conformidad con ko dispuesto en al folksto de la SICAY, sin mas gastos que
lee: destinados a safmgar bs costes do dasinvarsion da las accionas.

La modificacion quedara reflejada en kb prixma actualizacion del folleto da la SICAV,
asgl como en el documanto de dates fundamentales para el inversor que s2 encuentra a disposicidn
de s accionistas.
Luxemburgo, 15 de aril de 2020

B Consejo de administracian
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Cambios directivos
Dia cierrala primera fase de
surecuperacion tras acelerar
las ventas en el trimestre

Stephan
DuCharme toma
elmandoejecutivo
apartirdemayo

El1CEOQ, Karl-Heinz
Holland, concluye
sutareaenelgrupo
antesdelo previsto

JAVIER G. ROPERO
MADRID

Diainicia una nueva fase en
2u transicion hacia la ren-
tabilidad de su negoclo. La
compania de supermerca-
dosammecid el nombramien-
to de Stephan DuCharme,
hombre fuerte de Mijail Frid-
man en Letterone v hasta
ahora presidente del consejo
de administracidn de Diasin
funciones de gestion, como
nuevo presidente ejecutivo
de la socledad.

Esfe sustituira al con-
gojero delegado, Karl-Heingz
Holland, cque se mantendra
en el puesto hasta el 20 de
mayvo. Este se puso al frente
delarecstructuracion de Dia
ol 21 de mayo del ano pasa-
do, en cuanto el fondo Let-
terone culminéla opaconla
que paso a controlar el 70%
delas acciones de Dia. Hasta
entonces, ambos trabajaran
juntos en el raspaso deres-
ponsabilidades.

Karl-Heinz Holland
también dejara el consejo
de administracién, pero es-
tara disponible como asesor
de 1a empresa. El ejecutivo
aleman fue nombrado para
iniciar unplan de resstruc-
turacion organizativa v ope-
racional de chogue, en un
momento de profunda crisis
on el grupo esparnol

Dog eran lag grandes
prioridades. Por un lado, dar
una crganizacion ejecutiva
20lida a cada pais, con con-
gojoros delegados propios en
cada division. Asi hizo con
Espafia, donde nomhbro en
febrero a Ricardo Alvarez, v
enlas ultimas semanas aun
director inanciero propio,
Javier Lopez Calvet, pro-
cedente de Carrefour. Para
Brasil Dia eligic a Marcelo
Maia como presidente ejecu-
tivo, nombramiento también
anunciado el pasado febraro.

El presidente del conselo de administracion de Dia, Stephan DuCharme, pasara a ser
presidente ejecutivo a partir de mayo. BELOCOMEERG

Planteaun
canje de deuda
o pactar con los
bonistas dela
emision de 2021

- Refinanciacion.

Dia afronta en abril de
2021 el vencimiento de
una emision de bonos
por un importe de 300
millones de euros. Algo
que la companiia gueria
dejar solventado con
tiempo v dejarlo enca-
rrilado en verano, a tra-
vés de una recompra de
los mismos, como pu-
blict CincoDias el 28 de
febrero. Sin embargo,
la crisis del coronavirus
ha puesto patas arriba
el mercado financiero

v Dia ya contempla
otras alternativas,
COmMo comunico ayer.,
La primera, un canje
de deuda por deuda,

es decir, sustituir esa
emision por otra conun
vencimiento mas pro-
longado, o una solicitud
de consentimiento.
Esto supondria buscar
un acuerdo con los bo-
nistas para que estos
acepten una prérroga
del vencimiento de los
bonos a cambio, por
ejemplo, de un mayor
tipo de interés,

También renovo los princi-
pales puestosg ejecutivosg
CcOn personas procedentes
de Lidl: Paul Berg, designa-
do consejero delegacdo de
Clarel: Matthias Baimund,
director de operaciones, v
Dawld Jaschock, nombrado
director comercial, aungue
este también saldra de la
empresa, como adelantod
aver Vozpopuli

La ofra prioridad era
transformar la cadena de
suministro para evitar si-
tuaciones de desabasteci-
miento, como sucedidé du-
rante los peoras momentos
cle la crisis de Dia, vimejorar
la oferta comercial

Recuperacion de ventas
“Me gustaria agradecer a
Karl-Heinz su compromiso
con Dia v el cumplir con
axito, antes de lo previsto,
los objetivos de la primera
fase de la transformacion.
Iie complace confirmar gque
Karl-Heinz seguira disponi-
ble como asesor”, aseguro
Stephan DuCharme en un
comunicado. Ese cumpli-
miento “antes de o previs-
to” go debe, sobre todo, ala
mejora de las ventas expe-
rimentada en el primer tri-
mestre de 2020, cuyvos datos
anticipo aver Dia.

La empresa obtuvo unos
Ingresos totales de 1.606 mi-
llones de euros, un descenso
del 2,1% respecto al mismo
periodo de 2019, pero un in-
cremento del 2,6% en ventas
comprables después de me-

g0 on negativo. En Esparia
crecieron un 2%, hasta 1.060
millones, pese alareduccion
en el 11,2% en el mumero de
tlendas, v crecieron un 7,8%
en términos comparables
isin tener en cuenta aper-
turas o cierres en el Olthno
afo); en Portugal crecleron
un 4,3%, hasta 149 millones,
v un 9,2% en términos com-
parablesg. En Argentina las
ventas netas crecleron un
5.3%, hasta 236 millones,
pero las comparables baja-
ron U 54%.

El peor dato o5 el de
Brasil, donde cayeron tan-
to en términos netos como
comparables, un 23% an el
primer caso, reduciéndosea
280 millones de euros, “afec-
tadas por clerres de tiendas
enlocalizaciones no estraté-
gicas parala compariia, v un
efecto negatdvo de diviza en
el periodo del 13,1%", exgolica
la empresa. Las ventas coin-
parables cayeron un 7.8%.

El grupo obtuvo on fe-
brero la primera mejora in-
teranual delas ventas com-
parables en Esparia en tres
anos, antes de desatarse la
crigis pandémica. En marzo,
Dia constata un “auumento
significativo” de las ventas
“‘como consecuencia de las
compras de almacenamien-
to previas al confinamien-
to, asi como al incremento
de las compras durante el
confinamisnto por el mavor
consumo de comida en los
hogares, en detrimento de
ofros canales”,
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Julian Nunez “La construccion puede salir

en V de esta crisis si el Gobierno nos apoya’

b

El colectivo de grandes constructoras propone un programa de anticipos, con cargo a la obra publica por realizar hasta final de ano,
para atender las nominas o el pago a proveedores - Seopan cree obligado un pacto de Estado para recuperar el pais desde la inversion

JAVIER F. MAGARINO
MADRID

speranzaenlare-
cuperacion slemm-
pre que haya
entendimiento
politico, mucha
Europa vy, ante
toedo, celabora-
cion enftre los entornes publico
v privado. Es la idea cue trans-
mite Julidn Nunez, presidente
del colectivo de grandes firmas
de infraestructuras Seopan. Con
la construccion de nuevo enmar-
cha, apunta que Espaiia es capag
de salir de este duro trance con
las infraestructuras como palan-
ca de impulso.

;Como se ha producido la vuelta
alas obras? ;Como se gestionala
escasez de equipos de proteccion?
Creo qgue sin incidencias resena-
bles. En las dos dltimas semanas
hemos trabajado con los sindicatos
en la reactivacion y tenemos una
guia de actuacidn enfocada a pre-
servar la seguridad y salud de los
trabajadores. En cuanto a la nace-
gidad de magcarillag, las empresas
clilentan con volumen necesario
paralos tajos enlos gque se trabaja
en el umbral minimo de distancia
de seguridad. El sector emplaa a
mas de 1.7 millones de personas
v es dificil equipar a la totalidad.

Como buena parte de la econo-
mia, laconstruccion ha tenido dos
semanas de pardn con permisos
retribuidos recuperables. ;Volve-
rala actividad perdida?

Como eg sabido, la iniciativa del
Gobierno congiste en recuperar
lashoras perdidas hasta finales de
afio. En la misma medida en que
recuperaremos la produccién no
realizada, desde el sector hemos
alavado al Ejecutivo un plan por
o]l que podria activarse una linea
de anticipos con cargo al cradito
anual aprobado. Esos adelantos
que se concedieran ahora serian
deducidos de las certificaciones a
final de afio. La farmula no supon-
drianiun euro de desviacion sobre
los techos presupuestarios, pero
ayudaria enormemente al sector
a atender ol pago a log proveedo-
res, salarios, etcétera.

;Como ha recibido esta sugeren-
cia el Ministerio de Transportes?
El zactor puede galir de ssta cri-
gis en V =i el Gobierno nos apo-
ya. La de los anticipos es una de
las medidas que hemos enviado
al ministerio, y conflamos en que
pueda salir adelante. Ezo si, con-

vendria aprobar este mecanismo
en algunoe de los reales decretos
leyes que el Gohierno tenga pre-
visto promover en los proximos
dias para dar mayor seguridad y
amparo juridico a los drganos de
contratacion. Me consta gque al Go-
biermo estd estudiando este plan
de impulso con interés,

;Tiene una estimacion sobre el
volumen de anticipos necesario?
Mo podemos hablar de niimeros en
ogte momento, pero hemos manda-
douna estimacion delo que podria
ser hasta el 80% dela certificacion
programada para abril v ego, apli-
cado por el ministerio, nos llevaria
a una cifra. Aungue el pardn ha
sido de dos semanas, no hay que
olvidar gque buena parte de marzo
Vv las proximas semanas de este
abril no podremeos trabajar al 100%.

;Percibe preocupacion por pre-
servar el motor de la construc-
cidn, que tanto sufrio durante la
crisis financiera?

Creemos gue el anuncio de un gran
pacto de Estado parala reconstruc-
cion puede Ir en esa direccion. En
otros paises se esta utilizando ya
al sector de las infraestructuras
como una herramienta para anti-
cipar la recuperacion econdmica v
gocial. De ahi gue necesitemos el
reaspaldo del Gobierno para la re-
cuperacitn en Vgue le menciona-
ba. Tenemos que capear estos dos
meses de baja produccion, con los
anticipos sin impacto en los Pre-
supuestos, pero también es clave
anticipar todos los plazos de li-
citacién y adjudicacion de obras,
actualmente suspendidos. Solo
asi estaremos en disposicidon de
adelantarnos ala crisi= anunciada.

El presidente del Gobierno ha re-
clamado la reedicion de los Pac-
tos de La Moncloa. ;Como lo ve?
El entendimiento a2 totalmente
necesario y obligado. El 25 de mar-
zoal Senado de EE UU aprobd por
unanimidad un plan de estimu-
lo de dos billones de dolares, y se
debate ahora un nuevo prograima,
este centracdo en infraestructuras,
que podria rondar ofros dos bi-
llones. Las economias mas desa-
rrolladas delmundo estan viendo
una palanca en el terreno de las
infraestructuras, v creemos que
nuestro Gobierno también tiene
e5a percepcion. Ezpana deberia in-
vertir unos 103.000 millones para
cumplir log objetivos dela Agenda
2030, pero es fundamental que el
Congreso pueda aprobar un plan
de estimulo. En e=a linea, Saopan
Va presentd en marzo un informe

28

Es clave anticipar
todos los plazos

de licitaciony
adjudicacion de obras,
actualmente
suspendidos

s

Con un buen escenario
regulatorio, que
preserve el interés
publico, se puede
activar la colaboracion
publico-privada

con campos para la inversion en los
que ahora tendriamos que basarla
recuperacion. También es impras-
cindible que la reconstruccisn se
promueva desde la gran potencia
que ez la UE.

{Mantienenlas grandes firmas de
infraestructuras supropuesta de
colaboracion piblico-privada?
Sin ninguna duda, v para el pais
resulta imprescindible mientras
2o atiende el creciente gasto de
la agenda social. Como decimos
siempre, la inversion privada en
infraestructuras no altera la titu-
laridad publica de los activos, v
desde el sector somos conscientes
de que habria que revisar y mo-
dernizar gran parte de nuestrare-
gulacion concesional. El momento
para esta apuesta es idoneo por-
que, a pesar de todo, hay liquidez
en elmundo ylos tipos de interés
estan bajos. Conun buen escena-
rioregulatorio, gque preserve alin-
terés publico, se puade poner en
marcha ese plan de colaboracion
publico-privada.

Seopan representa a grandes em-
presas internacionales, pero jesti
en riesgo el resto de la cadena?

En la medida en gue tengamos un
nivel adecuado de inversion pi-

e =
» —
-

blica, todos tendremos trabajo. El
sector dela construccion genera 15
empleos por cada millén invertido,
v, de esos 15 puestos, un tercio es-
tan relacionades con otros secto-
res industriales. Las medianas y
grandes empresas pueden hacer
de tractor de toda una industria
auxiliar en la medida en que ten-
gamos un plan de estimulo.

ZY la otra parte dela construccion,
la que se dedica arehabilitacion?
No hay que olvidar que esa parte
representa 2] 25% de la actividad
v cue ahl actilan basicamente pe-
gueras empresas. Sila inversion
publica sereactiva, y todala cade-
na se ve beneficiada, todos vaolve-
remos a la normalidad y también
lo notara la rehahbilitacion.

JQuélecciones deja estacrisisen
la empresa?

El tejido empresarial esta respon-
diendo con ofrecimientos desde
todos log sectores para tratar de
revertir la situacidn, pero esta claro
gue debe haber siempre lamaxima
colaboracion entre el entorno pu-
blico v el privado. La interlocucion
directa ez imprescindible. Otra lec-
cion es que hay que actuar en el
dia a dia, pero pensar mucho mas
en lo gue pueda venir manana.
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Recuperacion industrial
LLas fabricas de coches se
preparan para volver a
funcionar a finales de abril

ANTONIO MARTOS
MADRID

Los fabricantes de vehicu-
los en Esparia se preparan
va para la vuelta a la acti-
vidad tras la finalizacion
del periodo excepcional de
cese detodalaactividadno
esencial motivado por el
Covid-19. La produccion de
coches en las factorias del
pais se paralizd el pasado
16 de marzo v cada semana
se dejan de fabricar algo
mas de 50.000 vehiculos.
El avance del coronavi-
rus obligd a la mavoria de
fabricantes aechar elcierre
temporal en sus factorias v
a acometer una oleada de
despidos temporales, con
mas de 60,000 trabajado-
res afectados, 350,000 si
se tlene en cuenta toda la
cadena de valor. Ahora, un
mes después v tras acordar
las patronales del sector
v sindicatos un protocolo
de proteccion v prevencion
laboral de los trabajadores
pararecuperar la actividad
industrial y distribucion de
automaviles, la iIndustria
de la automocion vuelve a
ponerse en marcha.
Eenault 1o hace desde
hoy en sus plantas de moto-
res de Valladolid v de cajas
de velocidades de Sevilla,
daclo el alto grado de expor-

tacion de ambas factorias,
segln asegurd el presidentse
de Renault Esparia, José Vi-
cente de los MozZog, en una
enfrevista concedida a El
Norte de Castilla v pudo
confirmar CincoDias. Fuen-
tes de la empresa sefialan
que la vuelta a la actividad
serapor fases vy que elresto
de instalaciones —de pro-
duccion de vehiculos en
Valladoelid v Palencia— ge
mantienen sin fecha de re-
apertura.

For su parte, Seat po-
dria retomar la actividad
aen Martorell (Barcelona) a
finales de abril, atendiendo
a los Nltimos anuncios del
Ejecutivo, alarealidad em-
presarial v alas negociacio-
nes conlos representantes
sindicales, segin fuentes
de la compariia.

Volkswagen Navarra
ha retrazsado su vuelia a
la actividad hasta el 27 de
abril, una semana mas de
lo previsto, a peticién de su
matriz en Alemania v tras
considerar la incertidum-
Iore gue existe ahora mismo
en elmercado.

La planta de Ford en
Almussafos (Valencia) tam-
bién se mantendra cerrada
“como minimo® hasta e127
de abril. La decision res-
pecto a la factoria valen-
clana esta en linea con la

Obligaciones
del sector

> Protocolo sanita-
rio. Las patronales del
sector y sindicatos han
acordado un protocolo
de proteccion y preven-
cion laboral pararecu-
perar la actividad in-
dustrial y distribucion.
Entre otras medidas, el
plan incluye obligacio-
nes de informacion a los
trabajadores; pautas v
precauciones de higie-
ne: controles y compro-
baciones de temperatu-
raenlos accesos; reglas
paralaentrada vy salida
de los empleados.

= Michelin v Brid-
gestone. Los fabri-
cantes de neumaticos
han reanudado ya de
manera escalonada su
produccion en el pais.
Michelin en sus facto-
rias de Aranda de Duero
{Burgos), Valladolid,
Lasarte, Vitoria vy en el
centro de pruebas de
Almeria< y Bridgestone
en sus plantas de Bur-
gos, Bilbao y Puente
San Miguel (Cantabria).

Hayv mas de 60.000
trabajadores
afectados

por ERTE

Benaultes el

primer fabricante
envolver a
laactividad

Un traba)ador en la factoria de Seat en Martorell (Barcelona). GETTY IMAGES

adoptada por la comparfiia
en la mavoria de sus cen-
tros de Europa, cerrados
hasta el préoximo 4 de mayo.

PSA, sin fecha de vuelta

El grupo PSA atim no tiene
definida la fecha de rea-
pertura para sus centros
de Vigo, Zaragoza v Madrid,
segin fuentes de la corpora-
cidn. La direccion del con-
sorcio franceés ha planteado
gle, una vez se levante el
estado de alarma, se aplique
en las factorias zaragozana

v viguesa un ERTE por cir-
cunstancias de la procduc-
cidn v organizativas.
Nissan no se plantea
volver a fabricar vehiculos
durante el mes de abril,
segiin fuentes del sector,
por lo gue su factoria de
Zona Franca (Barcelona)
no abrira sus puertas hasta
principios de mavo. i tiene
previsto abrir para finales
de este mes sus instalacio-
nes de fabricacion compo-
nentes para la Alianza Be-
nault-Nissan situadas en

Avila, Cantabria v Montcada
1Relxac v Sant Andreudela
Barca (Barcelona).

De su lado, Iveco ha
fijado el 4 de mavo, seguin
fuentes de la comparfiia,
para reabrir sus plantas
de Valladolid v Madrid.
Mercedes-Benz Vitoria
también ha refrasado su
reaperfura. Lamarca dela
esftrella se habia plantea-
doiniclalmente volver ala
actividad este lunes, pero
finalmente lo hara el 26 de
abril, previsiblemente.

Renault no producira mas
turismos térmicos en China

A. M.
MADRID

Eenault anuncid ayer gue
abandona el negocio de
vahiculos particulares con
motores térmicos —diésel
v gasolina— en China para
centrarse en los modelos
comerciales ligeros v eléc-
tricos.

Segiin informda la com-
parfiia en un comunicado, el
grupo francés transferira
g11s acciones en Dongfeng
Fenault Automaotive Com-
pany (DRAC) a Dongfeng Mo-

tor Corporation. DBRAC deja-
raaside realizar actividades
relacionadas con la marca
Eenault. Elnegocio de vehi-
culos comerciales ligeros es
operado a través de Renault
Erilliance Jinbel Automoti-
ve, Por su parte, el de vehi-
culos eléctricos se desarrolla
através de las dos empresas
conjuntas eGT New Energy
Automotive (eGT) y Jangxl
Jiangling Group Electric Ve-
hicle (JMEW).

Eenault v Dongfeng
seguiran cooperando con
MNizzan en motores de nue-

vageneracion v también en
el campo de los vehiculos
inteligentes conectados.

Ademads, la marca fran-
cesa continuara ofreciendo
gsorvicio posventa para sus
200.000 clientes a través
de sus concesionarios yde
las sinergias de la alianza.
Seglin Benault, esta nueva
ostrategia en China conso-
ldard sus ventajas compe-
titivas para mantener una
presencia a largo plazo en
ol mercado chino v maxi-
mizara las sinergias con
Nigzan.

Ganvam exige mas
responsabilidad al Gobierno

CINCO DIAS
MADRID

La Asociacién Nacional de
Vendedores de Vehiculos
a Motor, Reparacion v Re-
cambios (Ganvam) ha re-
clamado al Ministerio de
Sanidad gue no traslade
al sector privado la res-
ponsabilidad de evitar el
contagio por coronavirus
tras la vuelta al trabajo de
sectores no esenciales.
Ganvam lamentd ayver
en un comunicado que la
guia de buenas practicas

publicada por el Goblerno,
gque incluye el protocolo
para evitar la transmisién
del Covid-19 en los centros
de trabajo, hace que recai-
gan sobre lag empresas obli-
gaciones “gque no 2o pueden
cumplir”, dejandolas en una
situacion de “desprotecclon
e inseguridad juridica”. En
este sentido, la asociacion
hizo referencia a la obliga-
clonde gue sea la empresa
la gque facilite los equipos de
proteccion individual ade-
cuados para evitar riesgos.
En su opinion, se trata de

una cuestion de =salud pii-
blica. También resaltd las
dificultades gque existen
para que una empresa del
sector ponga en marcha
medidas para minimizar el
contacto entre trabajadores
v clientes,

Por todo ello, pide el
apovo de losg servicios de
prevencion de riesgos labo-
rales de cada empresa para
elaborar el procedimien-
to que cada negoclio debe
adoptar pararealmente im-
pedir el riesgo de contagio
de trabajadores v clientes.
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Laindustriareclama a Sanchez
acelerar lareapertura de plantas

CARLOS MOLINA
MADRID

La industria productiva
gquiso zanjar ayer el deba-
te ablerto entre la protec-
cion de 1a salud v la reac-
tivacion economica. Siete
patronales representadas
en la Alilanza por la Com-
petitividad de Ia Indus-
tria Egpariola remitieron
un comunicado en el que
consideraron gue sulabor
es esencial para Iuchar
contra la pandemia v para
recuperar la economia.
“Es necesario impulsar
progresivamente el resto
de actividades industriales
v el sector de la construc-
cidn, para que ejerzan su
fundamental papel tractor
de la economia, adoptan-
do medidas urgentes gue
paralelamente estimulen
la demanda v la competi-
tividad de las empresas”.

De esta manera reforza-
ban la decision del Ejecuti-
vo de volver a abrir desde
el lunes actividades no
esenciales para no forzar
una paralisis absoluta de
la economia. “La Industria
ogpariola ha sido v 25 una
parte activa del esfuerzo
colectivo gue la sociedad
estd realizando para luchar
contra la enfermedad”.

El toxto viene firimado
por las patronales de la
siderurgia (Unesid), del
camento (Oficemen), del
automaovil (Anfac), de la
guimica (Felgue), del refino
v petroleo (ACQE), del papel
(Aspapel) v dela alimenta-
cion v bebidas (FIARE), que
guman 21 13% del PIE v el
12% del empleo en Espana,
aungue si se suman efectos
indirectos e inducidos, los
porcentajes escalan al 43%
on el caso del PIE v al 20%
on los puestos de trabajo.

La Industria producti-
va considera, sin embargo,
aue lareapertura de las fa-
bricas no es suficiente para

Solicita suspender
el impuesto

que grava

la generacion

de energia

Pide menores
cargas tributarias
para las empresas
que compiten

en el exterior

recuperar las cifras previas
ala crisis del coronavirus v
dle seran necesarios planes
para estimular la inversion
v el gasto privado. Entre las
prioridades, las patronales
destacan un programa con

Parﬁl solidari

Rl

cinco ejes: impulsar la in-
version publica en infrass-
tructuras, vivienda piblica
v rehabilitacion; estimular
la demanda del automovil:
reducir de forma coyuntu-
ral las cargas impositivas

de los sectores sometidos
a competencia internacio-
nal, suspender o] impuesto
a la generacidn de energia
O compensar los costes in-
directos de CO: ¥ promover
medidas que impulsen las

exportaciones v el acceso a
mercados eXteriores.

Unag peticlones gue, sin
embargo, chocan frontal-
mente con el deterioro que
va a eXperimentar la eco-
nomia espanola este afio,

Exige planes
parareactivar
lainversion
eninfraestructuras
velgastoencoches

cuvo PIB podria caer hasta
un 8% al cierre de este gjor-
cicio. Ege desajuste entre
gastos e ingresos obligara
a planes de consolidacion
fiscal, bien con menos gasto
0 mas impuestos.

Canal
de Isabelll
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Viajes El Corte Inglés plantea bajar salarios
al 90% de la plantilla hasta marzo de 2021

CARLOS MOLINA
MADRID

La mayor agencia de via-
jes de Esparfia prepara un
ajuste sin precedentes, 4
la egpera de que la Comi-
sidn Nacional de los Mer-
cados v la Competencia
(CNMC) apruebe la fusidn
antre Globalia v Barcelo,
gue daria lugar a la mayvor
compartiia en Espafia por
facturacion, ese puesto lo
slgue ocupando Viajes El
Corte Inglés, con una cifra
de negocio anual de 2.722

millones y 600 puntos de
venta.

La dimension del im-
pacto gue 1a crisis del co-
ronavirus va a tener en el
sector turistico se puede
comprobar en ol plan de
ajuste que negocia la com-
pafia con log sindicatos.
Viajes El Corte Inglés va
presento afinales de marzo
un ERTE por fuerza mayor
ligado al coronavirus para
1.900 empleados (no paga-
ra las cotizaciones de los
afectados, pero tendra que
mantener log puestos de

trabajo durante seis meses
desde que acabe o] estado
de alarma) ¥ va negocia la
presentacion de otro expe-
diente por causas produc-
tivas, que afectaria a 4.500
trabajadores, que enfrara
on vigor cuando acabe al
estado de alarma v gue im-
plicara una reducclon de
salario v jornada diferen-
clada por departamentos.

La segunda gran dife-
rencia con respecto a los
ERTE por fuerza mayor
os gque estos ajustes no se
ceflirian a la vigencia del

La agencia
encadenara

un ERTE por
fuerza mayor

vy otro por causas
productivas

estado de alarma, sino que
se prolongarian hasta mar-
zo de 2021, lo que anticipa
gue, al igual gue la industria
hotelera, da por perdido el
negocio hasta el proximo
veranao.

Fuentes sindicaleg con-
sultadas por Efe revelan
gque la primera propuesta
de la comparfiia recoge una
reduccidn de jornada v sa-
lario del 80% para el Area
corporativa vy servicios
centrales, del 50% para e1
area vacacional v mante-
nimiento v soporte weh,

mientras que la rebaja se
limitaria al 25% en el area de
atencion telefdnica, donde
ge concentran los sueldos
mais bajos. Por su parte, los
trabajadores reclaman que
o]l ERTE por causas produc-
flvas no se prolongue mas
alla de seiz meses v gue no
hayarecortes en pagas ex-
traordinarias ni en vacacio-
nes. Acimismo demandan
due lareduccion de jornada
no se haga en un porcenta-
je de horas al dia, sino gue
ge sumen hasta juntar dias
completos.

Apoyo a los clientes
Aena cede unrecorte del
65% en los alquileres a los
operadores de carga aérea

Se abre tambiéen

alaplazamiento
defacturasde

alquiler

Lapatronal UNO
valoralas medidas

v pide agilidad
enlos ‘slots’

J.E. M.
MADEID

Las negociaciones gque du-
rante las ltimas gemanas
han mantenido Aena y
colectivos de la logistica v
transporte de carga, coma la
patronal UNQ, han cristali-
Zacdo en una ayuda al sector
delas mercancias en forma
de rebaja en los alguileres
de espacios dedicados a la
logistica enlos aeropuertos.
La exencion es del 65%, lo
que afocta a terminales de
carga de primera v segunda
linea, oficinas v almacenes
er1 naves de carga, super-
ficies pavimentadas v sin
pavimentar, terrenos urba-
nizados, etcétera.
Elrecorte en la factura
del alguiler, segin infor-
mo UNO v confirmo Aena,
se aplicara con caracter
retroactivo dezde o1 15 de

marzo de 2020 hasta el 21 de
mayvo. Para acceder ala avu-
da, que no incluye al pago de
suministros, servicios o IBI,
las empresas deben estar al
corriente de pago de cual-
quier obligacion contraida
con Aena. Desde UNO se ha
valoraclo positivamente este
acuerdo en busca de amor-
tiguar el impacto negativo
de la crigis del coronavirus,

Aena también aplicara
un procedimiento extraordi-
nario de pagos por el que los
operadores de carga podran
golicitar el aplazamionto de
las facturas de alguiler v de
estacionamiento de aerona-
ves después del 14 de marzo.
Ambas medidag son coml-
plementarias, segin explica
la asociacion. La empresa
aue preside Maurici Lucena
procederd en los proximos
dias arealizar las modifica-
clones contractuales opor-
tunas en las scolicitudes
recibidas, de modo que las
exenciones se aplicaran una
vez se hayvan comunicacdo al
operador v este manifieste
su conformicad.

La empresa pliblica, que
aAcoge on estos momentos
mas de 800 aviones parados
en sus dependencias, viene
de activar medidas comao el
aplazamiento de la tasa de
ogtacionamiento a las aero-
lineas durante seis meses

Contenedores en el aeropuerto de Madrid-Barajas.

Rebajadel 75%
para oficinas
v almacenes

Aena ha ofrecido des-
cuentos del 75% enla
renta de arrendamiento
de las oficinas y alma-
cenes ubicados en sus
terminales. Un gesto
dirigicdo especialmente
a aerolineas y agentes
de handling. La medida
alcanza hasta el 21de
mayo. El recorte tam-
bién es del 75% a los
mostradores comercia-
les repartidos por los
aeropuertos de la red.

zin intereses, También ha
cancelado el cobro delaren-
tafijamensual y delaparte
alicuota de larenta minima
garantizada a las tlendas,
agencias de viajes, servicios
financieros orestauradores,
entre ofrog, afincados enlas
terminales.

La patronal logistica
UNO volvid a demandar
ayer maxima agilidad en
los tramites administrativos
v en la gestion de los slots
Pparalos aviones carguseros.
La mayor parte de la carga
aérea en Esparia viaja por
tradicion en las bodegas de
log aviones de pasajeros, lo
gue ha supuesto un fuerte
derrumbe del volumen de
mercancias gestionado en
los asropuertos esparioles
a lo largo de marzo.

Portugal estudia la
nacionalizacion de
la aerolinea TAP Air

El primer ministro, Antonio Costa,
apunta como prioritario proteger
alas empresas estratégicas

J.F. M.
MADRID

El Gobierno de Portugal tie-
ne claro gue no dejara caer
a sus principales empresas
por el efocto de 1a crisis sa-
nitaria. El primer ministro,
Antonio Costa, explico aver
eT una entrevista concedida
a la cadena de radio Obsger-
vacdor que entre los ohjetivos
claros se encuentra dar pro-
teccion ala asrolinea TAF.

El Ejecutivo piensa in-
cluso en la naclionalizacion
de la mayor firma asrea del
pais, cuyo mavor acclonis-
ta va es el Estado. “TAF es
estratégica” v no se puede
descartar “lanecesidad de
naclonalizar TAP u otra em-
presa fundamental para el
pais, porgue no podemaos
correr ol riesgo de perder-
lag”, afirmd Antonio Costa.

El capital de TAP esta
controlado en un 50% por
la estatal Parpublica: un 45%
estd en manos de Aflantic
Gateway, donde figuran in-
versores como David Nee-
leman (fundadeor de asroli-
neas comoJetBlue yAzul) v
Humberto Pedrosa, v 21 5%
restante se reparte entre
diversos Inversores,

El primer ministro incicde
de este modo en una idea
sobre laque viene trabajan-
do dezde finales de marzo el

IMinisterio de Economia gque
encabeza Pedro 5iza Viei-
ra. Este 0ltimo indicd que al
Estado tiene herramientas
para proceder alanaciona-
lizacion de empresas.

TAP Alr, basica para la
conectividad de Portugal,
cuenta con una flota de
un centenar de aviones v
transporto el afio pasado a
17 millones de pasajeros. La
plantilla del grupo luso al-
canzalos 14.000 empleados.

Desplome de Norwegian
Laaerolineanoruega Norwe-
gian se dejo aver un 44% en
la Bolsa de Oslo tras anun-
clar un plan derescate que,
de cumplirse, diluira signifi-
cativamente el valor de las
actuales acciones.

Con el ochjetivo de sal-
varse de la actual crisis de
lguidez Morweglan degaveld
fue espera convertir 2.928
millones de euros de deuda
enacciones. Tras capitalizar
esta deuda. planea emitir
nuavas acclones, comn pre-
ferenciaparalos accionistas
actuales, v otros instrumen-
tos financieros para conver-
tir “otra deuda relevante”
en capital propio. Con estas
medidas, la aerolinea busca
darse acceso a una ayuda
ectatal de 3.000 millones
de coronas noruegas (268
millones de euros).
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Indra dona 1.000 tabletas a través de Cruz
Roja para ayudar a los mas vulnerables

Buscaqguelos
menores enriesgo
social puedan
hacer sus tareas
escolares

CINCO DIAS
MADRID

Indra ha denado 1.000 ta-
bletas a través de Cruz Boja
A Menores que se erncuern-
tran enalguna situacion de
vulnerabilidad o riesgo so-
clal, para ayudarles en sus
tareas egcolares araiz dela
actual situacion de clerre
de los centros educativos
como consecuencia de la
pandemia por Covid-19,

La tecnologica espano-
la seniald ayver que estos
dizspositivos permitiran a
estos menores acceder a
programas de educacion
a distancia vy estar en cor-
tacto con sus colegios, tuto-
reg, docentes ¥ compareros
mientras dure ol confina-
miento. Posteriormente,
los eguipos facilitaran el
mejor acceso a informacion
v programas educativos a
estos menores.

Las 1.000 tabletas han
sido entregadas por volun-
tarios de Indra a Cruz Roja,
gue las destinara a su pro-
grama Promocién del Exito
Escolar, dirigido a mena-
res entre 6 v 16 anos, asi
como a estudiantes de 17 v
18 afios gue estén cursando
educacién no obligatoria.
Los dispositivos se distri-
buiran enla Comunidad de
Madrid v la donacion se ha
realizado a través de Min-
salt, filial de tecnologias de
la nformacion de Indra.

b Ferrovial. La construce-
tora haimportado 620,000
mascarillas a Espana para
avudar a luchar contra el
coronavirus, v 200.000
sgoran donadas al Serviclo
de Salud de la Comunidad
de Madrid. Esta donacion,
valorada en 750.000 euros,
ha gido posible gracias a
lag aportaciones del fondo
lanzado por la compania
con motivo de esta crisis
ganitaria, Ferrovial Juntos
Covid-19 v al que la empre-
ga contribuira con hasta 10
millones de euros. Ferrovial
también donara esta sema-
nauna primera remesa de
70 regpiradores al citado
servicio de salud.

= BME. Bolsas v Merca-
dos Espafioles ha adguiri-
do material de proteccién
para avudar a las Fuerzas
Armadas en la lucha con-
tra el Covid-19. La entidad
ha comprado por valor de
un millén de suros masca-
rillas, buzos v guantes de
nitrilo para los miembros
de las Fuerzas Armadas
que participan en la Ope-
racion Balmis v que estan

efectuando, entre otras,
labores de desinfeccion e
instalacidin de infraestruc-
tura de apoyo alared hospi-
talaria. A la iniciativa se ha
acdherido Benta 4 Banco con
100000 euros adicionales.

P Tragsa vy Mercasa. Las
dog empresag del grupo
SEFI facilitaron este martos
el traslado de mas de seis
toneladas de alimentos a
las comunidades de Cas-
tilla-La Mancha v Murcia

para amortiguar las conse-
cuencias provocadas por la
pandemia en log colectivos
mas vulnerables. La comi-
daelaborada procede dela
organizacion sin animo de
Iucro Banco de Alimentos.

¥ Microsoft. El gigante del
goftware ofrece gratis alas
organizaciones sanitarias
v humanitarias de todo el
mundo su servicio de alerta
ante ciberatagues, Micro-
gof AccounGuard. La firma

explica que lo hace tras ver
ol aumento de los ciberata-
ques registrados durante la
pandemia a infrasstructu-
ras sanitarias y de derechos
humanos, claves enlalucha
contra el Covid-12

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION

Acclonista
de BME

DI SI X

a 33,4 euros

Si eres accionista de BME, ya puedes participar, si lo deseas, en la oferta de adquisicion de
acciones lanzada por SIX, Consulta con tu banco hasta el 11 de mayo y podras vender cada
una de tus acciones a 33,4 euros, sujeto al ajuste por dividendo que BME tiene previsto

distribuir el 8 de mayo, lo que considerando el precio inicial de la oferta significa una prima
del 47,6% sobre el precio medio de las acciones de BME en los seis meses previos a la

solicitud de autorizacién de la Oferta y por encima del precio de su salida a Bolsa.

Mas Informacion en: www.siXx-group.com

Centro de atencién al accionista: 900 800 903 (L-v de 10:00 2 19:00h)
opa.bme@georgeson.com

Vap e

Folleto de la Oferta y sus anexos autorizado por la CNMV y a disposicion del publico en las
webs de SIX, BME, CNMV y las Sociedades Rectoras de las Bolsas espanolas.
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CAPITALATWORK FOYER UMBRELLA

Sociedad da nversion de capital variable
Domicilio social: 108, route d°Arkon
L-2210 Mamor, Gran Dusado de Lusemburgo
hacrita en el Registo Marcantil (RCS) de Luxemburgo con el n.” B-60.661
{la «SICAVS)

NOTIFICACION A LOS ACCIONISTAS DE LOS SUBFONDOS CAPITALATWORK FOYER UMBRELLA -
EUROPEAN EQUITIES AT WORK, CAPITALATWORK FOYER UMBRELLA -
AMERICAN EQUITIES AT WORK Y CAPITALATWORK FOYER UMBRELLA — ASIAN EQUITIES AT WORK

Por la presents, sa informa a los accionistas de los subfondos CapitaladWork Foyer Umbrella — European Equities at Work, Capitalaiiiork Foyer
Umbrella— &mericzan Equities at Work y CapitalaWork Foyer Umbrella — Asian Equities at Work los <Subfondos abzorbidoss) de la dacisidn del consajo
da administracion de la SICAV (@ <Consejo de adminisiracidn=) de fusionar ks Subfondos absorbidos con el subfondo CapitalafWork Foyer
Umbrella - Contrarian Equities at Work ial «Subfondo absorbantes). En b aucasivo, se hard referancia a esta operacion como k sFusitne.

El Consejo de administraciin considera que el patrimonio neto de s Subfondos absorbidos s inferior al importe minimo Recesaro para asegurar su
viabilidad econdmica de conformidad eon las disposiciones el follsto an vigor de la SICAV. Por consiguiants, el Consaj do administracicn ha decidids
proceder a una racionalizacion econdmica de la gama de subfondos que ofrece actualments la SICAY En opinidn del Consajo de administracian, esta
raciomlizacion econdmica redundard en beneficio de los accionistas de ks Subfondes absorbidos. En efecto, estos Gimos tendran acceso al Subfondo
absorbenta, que presanta un perfil de riesgo-rentabilidad similar al da los Subfondos absorbides, al tiempo que formardn parts da ura misma ingtitucion
da nversion colectiva,

1. Descripcion de la Fusion

La Fusion surtira efacto el 15 de mayo de 2020 (on b sucasivo, la <Fecha de Fusidne).

En kb Facha de Fusidn, todos boe activas v pasivos de los Subfondes absorbidos o fransferican al Subfondo absortants, v los Subfondos absorbidos
dejaran de exdstir

Por consiguients, los accionitas de bs Subfondos absorbidos se convertiran en aceionistas del Subfondo absorbents, B nomen de acciones del
Subfondo absorbenta que racibiran ks accionistas de los Subfondes abeorbidos equivaldra al ndmero de accionas que possen an lie Subfondos
absorbidos con amegh a la ecuacion de canje aplicable (vease el siguisrta punta 5).

En cuanito al Subfondo absorbants, ol Consejo da administracion ha decidido medificar su polfica de inversion mediante b eliminaciin de la siguients frase

alpg vrlores mobiiarios oo esle subDndo colizavdn en Dolsa 0 50 NQOCT a5 &0 UN Mercadd reguiads, savoen ios cases ¥ denirp 0 log dmites Que 5
estabiocan en iz paitic de iversion gue 5o dbilia @ comtinuacion.,

El Consejo da administracion confirma que asta madificacidn no repercute en modo alguno en la politica de inversidn del Subfondo absorbante
Esta modificacicn surtird efecto inmediatamente despuas de la Fusidn.

Asimizma, justo despues de la Fusidn, todos los accionistas de la clase de acciones E del Subfondo absorbenta so convertivan en accionistas de k clase
do acciones G de dicho subfonda, sin gastos. Inmediatamenta despuds de la convarsion descrita con amterioridad, B elass de acciones E dal Subfondo
absorbenta dejard da existir.

5i desaa mas informaciin, consulte la motificacion a bs accionistas publicada en b siguiente direccion: weww.capitalatwork.com.
2. Incidencia de la Fusion

Loz gestoras de ks Subfondos absobidos pusden comenzar a deshacer las nversiones de s Subfondes absorbides cineo (5) dias hibiles antes de la
Facha do Fusidn, b que podria conllevar que los Subfondos absorbidos dejen de ajustarse a su polfica de inversion, ag como a ks restriccionas de
imwersicn duranta dicho periado de cinco 5 dias hdbiles previes a la Fecha de Fusion. Ademss, los Subfordos abeorbidos pusdan dejar de cumplir las
rormas de diversficacion previstas en la ley de 17 de diciembre de 2010 irelativa a las nstituciones de nversion colectiva, en s version modificada)
durante ese mismo periada,

Los costes do la Fusidn, en conereto aquelles sinculados al asssoramiento ¥ a la asistencia juridica y administrativa, asl como a la preparaciin ¥
finalizacidn de b Fusidn, comerdn a cargo de Capitala®dork Fover Group S.A

El auditor autorizada de la SICAV redactard e informe sobre la Fusidn, que deberd inclui la validacion de los criterios adoptados para la vabracion del
activo ¥, en su caso, del pasivo an la fecha de cdlewlo de las ecuaciones da canje ¥ el método da caleuk de las ecuacionas de canje, asl como las
ectaciones de canje definitivas. Se pueda obtenar un ejpmplar del informe del auwditor atorizado, de forma gratuita v previa solicitud, en el domicilio
social de la SICAW

So recomienda 4 los aceionistas que se informen v, sifuase preciso, qua busoguen asssoramiento an relbcion con las leves v s reglamentas (como bs
relativas a ka fiscalidad) que les seran aplicables tras la Fusidn.

5i desmaa mas informaciin, consulte la notificacion a bs accionistas publizada en la siguients direccidn: www capitalatwork com.
3. Criterios adoptados para la valoracion del patrimonio neto en la fecha de calculo de la ecuacitn de canje

Los valores liquidatieos (VL) de ks clhses de acciones de los Subfondes absorbidos, con fecha de 14 de mayo de 2020 v utilizados en el marco de la
Fusian, sa calculardn o 15 do mayo de 2020 para bs subfondos CapitalsWark Foyer Umbralla — Europesn Equities v Capitals 8ok Foyer Umbirella Armerican
Equities con armagho a ks critarios determiradis en el apartado 2.1 del follsto en vigor de la SICAV v en d artfculy 22 de bs estatutos da la SICAY

Los WL de las dases de acciones de los Subfondes absorbidos, con fecha de 14 de mayo de 2020 y utilizadas en el marco de la Fusidn, se caleularan
al 14 de mayo de 2020 para al subfondo Capitala®Work Foyer Umbrelka — Asian Equities con anegh & lee criterios determinados an al apartado 2.1 dal
follato en vigor de la SICAY v en el articulo 22 da los estatutos de la SICAY

El caleul de ks VL de ks chses de acciones dal subfondo CapitaladWork Fover Umbrella — Asian Equities s2 suspendard en b Fecha de Fusion.
Si desoa mas informaciin, consulte la notificacion a bs accionistas publicada en la siguients direccidn: www capitalatwork com.
4. Activo

Las carteras de los Subfondos absorbidos mantienen un tiulb cuya cotizacidn se encuentra actualmente suspendida en ol mercado asidtico v,
por consiguients, su vakr asciends a 0.

Los Cogostores estiman qua dicha suspension podria levantarsa en al futuro, 1o que pmbablerarts conlkvara una revalorizacion dal ttulk.

En la Focha do Fusidn, dicho titul formerd parts de la cartera del Subfondo absorbente, una medida que no afectard ni al valor de e Subfondos
absorbidos ni al valr del Subfondo absorbente.

5. Deracho de los accioniztas con respecto a la Fusion
La Fusion tendra lugar sin que lis accionistas tangan que adoptar ningura medida espacfica.

No obetanta, s accionigas que no dessen participar en la Fusidn tienen el deracho de solicitar, a partir de la fecha de la prasents natificacion, al
reembolso de sus accionas o solicitar b conversidn de sus acciones por otras accionas de obm subfondo de ka SICAY sin mas gastos que bs destinades
a sufragar los costes de desinversion de sus acciones.

Con el fin de garantizar que la Fusian sa lleva a cabo de la mejor forma posible, no 52 aceptard ninguna solicitud de reambolso o de comversion despuds
da kg 15:00 horas (hora de Lusemburgo) del 8 de mayo de 2020,

Toda solicitud de reambolso o da conversion da acciones de les Subfondes absorbidos se tramitard al vakr liquidativo (<WL=) por accion del dia da la
operacion de conformidad con b dispuesto en el follsto en vigor de la SICAY, que tendra en cuenta los codtes de desinversiin de dichas accionas.

Los Subfondes absorbidos quedardn cerrados a nuevas suscripoiones ¥ a conversionas por acciones de los Subfondos absorbidos a partir da las
15:00 horas (hora de Lusemburga) dal 8 de mayo da 2020,

El Subfondo absorbants quadard cerrado & nuevas suscripeiones v a conversiones por accionas del Subfordo abeorbente desda las 15:00 horas
fhora de Luzamburge) del 12 de mayo de 2020 hasta la Fecha de Fusidn, a no sarque el Consejo de administracion dacida dra cosa.

El Conzejo da administracion s reserva el derecho de carar de forma inmediata ks Subfondos absorbidos s todas las accionas en circulacion se
reambalsan antes da la Facha de Fusion.

Lo accionistas pueden solicitar infarmaciin adicional en of domicilio socil de la SICAY tilizando los datos que figuran an el encabezado do la presonte
notificacion, v pusdan obtenar, previa solicitud, un ejemplar del nforme de auditor autorizado da la SIGAV.

El documenta de datos fundamentales para el nversar del Subfondo absorbants s2 encuentra disponible en el sitio web www.capitalatwark. com.

Sp racomienda a ks accionitas que consulten el documento de datos fundamentales para el nversar, que recode s caracteristicas esenciales del
Subfondo absorbente

El prasents documento raprasenta un resumen de la notificacion relativa a b Fusion. Dicha notificacion, que explica con detalk b Aeion, 22 encuantra
diponible an www.capitalatwork.com. Sa recomienda a los acconistas qua consulten b notificacion en su totalidad.

Lusemburge, 10 da abril da 2020,
En nombre del Consejp de administracian
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Crecen las ‘fake news’

Un bulo contra

WhatsApp dispara a
Telegram en Espana

Vox ypoliticos
del PP acusan
de censura
alaaplicacion
de Facebook

La‘app’rusasehace
popularenla App
StoreyGoogle Play

MARIMAR JIMENEZ
MADRID

Telagram eleva su numero
de usuarios en Bspania, vio
hace casi de la noche a la
mariana. Aundgue la aplica-
cionlleva mas de sels anos
en el pais, han bastado unos
dias para gue la apprusa de
mensajeria se hava posicio-
nado entre las cinco apli-
caciones mas populares en
Google Play, v era la novena
en App Store este lunes. ¥
lo mas curieso es gue esta
subita popularidad se dehe
on gran parte a los bulos di-
fundidosg en las redes so-
clales sobre WhatsApp, su
gran rival, segiin coinciden
los expertos.

Partidos politicos como
Vox v algunos politicos
del PP han animado a los
ciudadanos a abandonar
WhatsApp, tras acusarla

de censurar mensajes bajo
una supuesta presion del
Gohlerno espariol. Bafael
Hernando, senador por el
PF llegd a asegurar en Twit-
ter que “sl WhatsApp slgue
manteniendo su estipida
ldea, siguiendo instruccio-
nes del Goblerno Sanchezs-
tein, de limitar la difusion
demensajes criticos al Go-
bierno, no solo colaborara
con la censura bananera,
ginogquelagenteseiraala
rusa Telegram vy otras”™ La
mecha contra WhatsApp
estaba servida, v parece
haber funcionado.

En esta camparia contra
esta Ultima app, también

La campana contra
la aplicacion de
Facebook salpica
también a Newtral
v Maldita.es

Los mensajes

de WhatsApp van
encriptados y no

puede conocerse
su contenido

se ha dicho que los verifi-
cadores de informacion de
Facebook en Egparia, Mal-
dita v Newtral, censuran los
mensajes reenviados por
los usuarios de WhatsApp,
algo que tanto esta com-
parfiia como las dos organi-
Zaclones han desmentido,
pues los mensajes en esta
aplicacidn van encriptados
de oxtremo a extremo v no
puede conocerse ol conte-
nide de los mismos.

Los gque iniclaron 1 bulo
se valieron del anuncio a
nivel global de WhatsApp
la semana pasada de que
iba a limitar el reenvio de
“mensajes altamente reen-
viados” en la plataforma
para tratar de evitar que
ge viralicen bulos e infor-
maclones erroneas,

Pero como ha aclarado
WhatsApp v Facehook, “el
nuevo limite de reenvio
global fue implementado
para mantener el servicio
personal v privado, v para
reducir la propagacidon de
mensajes virales. No esta
relacionade de ninguna
forma con las organiza-
clones de verificacidn ni
conla censura, v cualguier
afirmacion que sugiera lo
conftrario es falsa”. Pese a
las aclaraciones, muchos
usuarios se estan abriendo
cuentas en Telegram.

Telefonica dispara el trafico
de internet en sured fija

5. M.
MADEID

Telefdnica ha registrado
en un mes, desde el inicio
fe la crisis del coronavirus
hasta 2] pasado domingo
12 de abril (ultimo festivo
e Semana Santa), un cre-
cimiento en el trafico de
internet en su red fija (Be-
dIP) equivalente al gue ge
produce en todo un afio en
circunstancias normales.
La operadora explicd
gque, a lo largo de 12 me-
geg, su BedIP tiene habi-

mialmente un crecimiento
de trafico acumulado de un
30%, un porcentaje supera-
do en 2020 por elregistra-
do en un mes, entre 1 10
demarzo v el 12 de abril,
que fue de un 35%.

Por otra parte, el Minis-
terio de Asuntos Econdimi-
cos v Transformacion Di-
gital publicd ayer la nueva
orden de bazeg de las ayu-
das del Plan de Extension
de Banda Ancha de Nueva
Generacién (PEBA-NNGA)
2020-2022, cuvo objetivo
og promover la conectivi-

dad de la poblacion, con-
fribuyendo en mavor grado
a la cohesion territorial v
la reduccion de 1a brecha
digital. Las ayudas estan
cofinanciadas con ol Fon-
do Buropeo de Desarrollo
Regional (Feder).

El departamento de
MNadia Calvifio indicd gue
cuando el proximo afio
acaben los proyvectos con
ayvudas de convocatorias
anteriores, la cobertura de
velocidad ultrarrapida ha-
bra alcanzado el 91% de la
poblacién espafiola.
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Calda de actividad
OHL prepara un ERTE de
hasta 1.300 empleados v baja
el sueldo a los directivos

El ajuste por causas
economicas

puede afectar

al 7% dela plantilla

Elrecorte salarial
paraladireccion
llega al 50%

EP
MADRID

El grupo OHL planteara
un expediente de regula-
cion de empleo temporal
(ERTE) gque potencialmente
podria afectar aunos 1.200
trabajadores. Este volumen
representa alrededor del
7% dela plantilla de la com-
pafiia, que alega causas de
naturaleza econdmica, or-
ganizativa v productiva,
gegin fuentes proximas a
la constructora.

El ajuste afectara tan-
to apersonal de las obras,
como de la estructura. El
mmero de empleados con-
cretos gue se incluyvan se
analizara durante el perio-
do de tres meses sobre ol
gue se extendera.

En paralelo, el grupo
que preside Juan Villar-Ldir
de Fuenteg ha decidido

reducir en un 50% la re-
tribucion de toda la alta
direccion v en un 30% la
del cuadro de directivos
durante el periodo de du-
racion del ERTE.

Setrata de una decision
que se toma “de manera vo-
luntaria v comprometida
conla situacion v el contex-
toactual provocado” por la
pandemia del coronavirus.

En un mensaje trasla-
dado a log empleados, el
consejero delegado del
grupo, José Antonio Fer-
nandez Gallar, ha indica-
do que ol ERTE constituye
“una medida excepcional v
limitada en el tiempo”, gque
tlene come fin “adaptar la
plantilla a las necesidades
de la empresa”

Voto de confianza
El primer gjecutivo, Fer-
nandez Gallar, ha pedidoa
los trabajadores “confianza
en el provecto de OHL de
cara al cumplimiento de su
plan de negocio”, ademas
de manifestar su “agrade-
cimiento™ por el “esfusrzo
corjunte” gue afrontan.
OHL aborda estas me-
didas ante la crisis gene-
racla por el coronavirus y
el estado de alarma de-
cretado para contener la
pandemia, una situacion
que ha surgido mientras la

FAELO MONGE

comparfiia estaba Inmersa
onnegoclaciones para dar
entrada de la familia mexi-
cana Amodio en su capital.

La constructora indica
ol pasado mes de febrero,
antes de gue ectallara la
crizsis, que encaraba 2020
como un “ejercicio de con-
solidacion”, en el que con-
fiaba gue sus ventas alcan-
Zaran la cota de log 3.000
millones y el ebitda, 1a de
log 70 millones, asi como
lograr nuevos contratos por
3.000 millones.

Juan Villar-Mir de Fuentes, presidente del grupo OHL.

El grupo logrd reducir
en un 91% las pérdidas en
2019, el gque constituyd su
cuarto ejercicio consecuti-
Vo en nimeros rojos.

Asimismo, en visperas
de la crisis, la compania
anuncid gque ultimaba un
acuerdo para vender la
participacion del 49% que
tiene en el provecto Old
War Office de Londres. En
concreto, indicd gue habia
alcanzado un “acuerdo pre-
liminar” de venta con el
grupo indio Hinduja.

Sacyr sereestructura
en tres areas de negocio
paraganar en eficiencia

Fusionalarama de construccion industrial
con elnegocio constructor tradicional

EF
MADEID

Sacyr ha cambiado 1a eg-
tructura de negocio de la
compafia para dejarla en
tres lineas de actividad, la de
Infragstructuras e ingonie-
ria, lade concesiones ylade
servicios, con el fin de sim-
plificarla v ganar eficiencia,
segln informdo la cormpariia.
El grupo gue preside
Lanuel Manrigque ha aco-
metidolaresstructuracion
mediante la fusion de la
divisidn de construccién
industrial que lanzd hace
unos anos con la actividad
de construccion tradicional.
Sacyr asegura gue esta
simplificacion da la estruc-
tura operacional, gque sera
ratificada por sus drganos
de gobierno en las “proxi-
mas semanas”, esti “per-
foctamente alineada”™ con
lanueva estrategia delgrupo
enfocada hacia las conce-
slones.
Agimismo, agegura gue
las dos nuevas grandes di-
visiones de ingenieria e in-
fraestructuras v servicios
permiten una integracion
vertical del negocio mas
ofectiva para log clientos,
Ademas, confia en gue la
nueva composicion generara
‘mayores sinergias entre las
tresareas de actividad, unos

mayores beneficios por las
economias de escala v, por
tanto, una mayor eficiencia’,

En cuanto a la inte-
gracidn de la hasta ahora
divigion de construccion
Industrial en la division de
infrasstructuras, la com-
pafiia estima que le apor-
tara “experiencia gue ha
acumulado en estos afos”
para abordar el anunciado
impulzo gue pretende dar
ala construccion de plantas
de generacion de energias
renovables e instalaciones
de agua v tratamiento de
residuos.

Proyectos llave en mano
En paralelo, el grupo, accio-
nista de la energatica Rep-
sol, asegura que mantendra
su actividad de ingenieria v
ejecucion de proyectos llave
onmanode plantas de oil &
gas v redes eléctricas.
Sacyr afirma también
CLie este NUevo esquema de
negocio, “mdas gl v compac-
to”, esta “totalments” enfo-
cado alaconsecucion de los
objetivos del grupo a largo
plazo, esto es, aumentar la
rentabilidad v 1a sostenibi-
lidad econdmica. financiera
vambilental. Ademas, 1e per-
mitira seguir “incidiendo en
el control de los riesgos en
todas las fases de los proyvec-
tos v la generacion de caja.

Twitter ficha a Javier Pagan
para potenciar su
crecimiento en Espana

Redes sociales

Twitter Egpaia ha nom-
bradoe a Javier Pagan nuevo
director de desarrollo de
negocio para impulsar el
crecimiento de la compa-
fila. Pagan, que ha traba-
jado en Amazon, Vocento,
Softonic v PEISA, se en-
cargard, entre ofras cosas,
de reforzar la relacion con
log clientes v principales
marcas en Espana “para
avudarles a ser relevantes
aprovechande la propuesta
de valor de Twitter como
al mejor lugar para lanzar

algo nuevo o conectar con
1o que esti pasando”, seglin
explicd la compariia.
Pagan aporta al equipo
mas de 15 afios de experien-
cla en el sector publicitario
vy de ventas v cuenta con
gran conocimisnto en ges-
tion de publicidad online
v estrategia de marketing
digital. El nuevo directivo
de lared social sustituye en
el puesto a Jalme Pelegri,
que a partir de ahora pasa
a ocupar el puesto de direc-
tor de agencias de Twitter
Esparia.—M. 1.

La venta de videojuegos
cae un 3,3% en Espana,
hasta los 1.479 millones

Entretenimiento
Elgasto de log egparioles on
videojuegos cayd en 2019
un 3.2% frente al afo ante-
rior, la primera caida que
oxperimenta desde 2014.
Aun asi, eate sector sigue
liderando las industrias
culturales, tras alcanzar
una facturacion de 1.479
millones de euros, mas gue
la mnsica v el cine juntos.
La asociaclon que agru-
pa a las principales em-
presas de videojuego en
Espana, AEVI, achaca ege
retroceso alacaida de ven-

tas de consolas v hardware,
pues este afo estd prevista
lallegada de la nueva gene-
racion de consolas.

En 2019, las ventas del
mercado fisico siguleron
siendo lideres con 754 mi-
llones, pero el mercado on-
line v de aplicacliones cre-
cid un 6,6%, hasta la cifra
récord de 725 millones. Los
ogpafioles compraron an
total 84 millones devideo-
Juegos (un 2,3% menos), 1,1
millones de videoconsolas
(-14.2%) v 4,2 millones de
accegorios (-2,8%).—M. J.

Deliveroo lanza el servicio de
pago semanal a restaurantes
para impulsar su liquidez

Hosteleria

Deliveroco ha lanzado un
servicio de pago semanal
a sus restaurantes aso-
ciados para impulsar su
liguidez, recibiendo de
esta manera log ingresosg
derivados de su actividad
a través de la plataforma
semanalmente. El serviclo,
gue estara vigente durante
los proximos tres meses, sa
encuentra disponible yade
manera gratuita para los
restaurantes con los gque
colabora, siendo la plata-
forma la encargacda de cu-

brir el incremento de los
cargos bancarios de estas
transacciones rapidas.

La firma asegura gque el
nuevo procedimiento dara
a los restaurantes un acce-
somas rapido alos ingresos
derivados de los pedidos a
domicilio, avudandoles a
cubrirlos gastos durante al
estado de alarma, cuando
el delivery representa su
unico ingreso. Segun Deli-
veroo, 700 nuevos restau-
rantes locales se han unido
a su plataforma en las ulti-
mas semanas.—NM. I
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BBVA y Bankinter se suman al
sector y adelantan las pensiones

CINCO DIAS
MADRID

Bankinter v EEVA han sido
los ltimos en anunciar
gue adelantaran este mes
ol pago de las pensiones
de la Seguridad Social al
21 de abril, cuatro dias an-
tes de lo habitual, como va
hicieron en marzo. & esta
medida se suman Bankia,
Cajamar v Sabadell. Caixa-
Bank, por su parte, sera el
primero en realizar este
abono, este mismo miér-
colog,

Ademds, la entidad pre-
sidida por Carlos Torresco-
munico ayer gue también
volverd a abonar con ante-
lacion el pago del subsidio o
prestacion por desempleo,

el 4 de mavo, seis dias antes
de 1o habitual.

Lag entidades han
puesto en marcha, desde
la declaracidn del estado de
alarma hace va mas de un
mes, numerosas medidasg
para avudas a los clientes,
muchas de ellas dirigidas a
uno de los colectivos mas
vulnerables: los pensio-
nistas.

Santander, por ejem-
plo, que no ingresara las
pensiones con antelacion,
cuenta comn un programa
de ayuda a log mayores, a
los gque ofrece una carencia
de tres meses en 1 pago
del paguete basico de su
Flan Sénior, gque incluye,
Por nueve eurog al mes, un
aquipo de teleasistencia o

Ingresaran

el abono el 21

de abril, mientras
que Caixabank

lo abonara hoy

El banco presidido
por Carlos Torres
también anticipa
la prestacion

por desempleo

CAPITALATWORK FOYER UMBRELLA
Sociedad da nversion de capital variabla
Domicilio social: 105, route d'Arlon, L-8210 Mamer, Gran Ducado de Luxemburgo
nzcrita en el Registro Marcantil (RCS) de Luxembumgo con el n.® B-60.661
{la «SICAV<)
Notificacion a los accionistas del subfondo GapitalatWork Foyer Umbrella - Contrarian Equities at Work

Por la presents, se informa 4 los accionistas dal subfordo Capitalatiork Faver Umbrella — Contrarian Equities at Work (el «Subfondo absorbentes) de
la dacigion dal consaj de administracicn de la SICAV (ol «Consejo de administracidne) de fusionar ke subfondes CapitalatWark Foyar Umbralla —
European Equities at Work, CapitalatWiork: Fover Umbralla — American Equities at Work v CapitalatiVork Foyer Umbrelka — Asian Equities at Work (bs
<Subfondos absorbidos-) con el Subfondo absorbente. En ko sucasivo, s2 hard referancia a egta operacion como b <Fusions.

El Consejo da administraciin considera que d patrimonio neto de ks Subfondos absorbidos e foricr al imporks minimo necesario para asagurar su
viabilidad econdmica de eonformidad con las disposiciones al follsto en wigor de k SICAV. Por consiguiants, el Consejo de administracién ha decidido
proceder 4 una racionalizacion scondmica do la gama de subfondos que offace actualments [ SICAY

1. Descripeion de la Fusion

La Fuzion surtird efacto el 15 de mayo de 2020 (on b sucasive, 12 <Focha de Fusitne).

En la Focha do Rusidn, todos los activas v pasteos de s Subfondes absorbidos =a transferivan al Subfondo ateorbants, w los Subfondos absorbidos
dejaran de existir.

Por consiguiente, los accionitas de bs Subfondos absorbidos se convartiran en accionistas dal Subfondo absorbants. B ndmen de acciones dal
Subfondo abeorberts que recibran be accionistas de loe Subfondee abeorbides aquivaldrd al ndmearo de accionas que possen en lee Subfoncos
absorbidos con arregho a la ecuacion da canje aplicable el 15 de mayo de 2020,

En cuanto al Subfondo absorbente, al Consejo de adminitracion ha decidido modificar su polfica da imversion mediante ka elimnacin de la siguiente frase
«l 05 wrioves mobiianios oo este subbndo colizanin en Dolsa 0 58 NeJOCEEN & LR Mertadd reguiado, salvoen s cesos ¥ denfo de ios iimites Que 58
establecen en iz poltice de imversidn que se delaila @ comtinuacion..

El Consejo do administracidn corfirma que esta modificacion po repercute en modo alguno en la poitica de inversidn del Subfondo abeorbante. Exta
midificacin surtica efecta inmediatamente daspués de la Fusion.

Asimismo, justo despuds da la Fusion, todos lee accionistas de la clasa de acciones E dal Subfondo absorbenta sa convartivan en aceionistas do fa dase
de acciones G de dicho subfonda, sin gastos. Inmediataments después de la conversiin deserita con anterioridad, k. class de acciones E del Subfondo
absorbenta dajard do axstir.

En ol siquiente cuadro o presentan las principaks diferencias antra la dase de accionas Ey la chse da acciones C dal Subfondo abeorbants:

Caracteristicas Glase de partida Claze destinataria
I5IH E iLloi52204202) C (LUonansa7os7)
Comisin de suscripciin 0% 3% MExMmo
Comision de conwersion 0% 3% maxmo

Comiion de gastion * 1,85% dal valor liquidativo madio de la dase E
Comision de remtabilidad (0%

* 1,10% dal vabr liquidativo medio da kichsa C

% sobre ol exoadents de remtabilidad con respacto al
objetivo da la tasa de mndimiants anual dal 5% (<hurdle
rate«y de ka cota maxima i<high watermarks). B mecanismo
e caleuly de la comision t?a rentabilidad del Subfondo
absorbente se detalla en la ssecion 12 «Comision da
rentabilidads del folleto an wigor de la SICAV

1,92%

Gastos corrientes
2. Incidancia da la Fusion

Loz costes do la Fusidn, en conerato aquelles vineulados al asescramiento ¥ a la agistencia oridiea v administrativa, asl como a la preparacion y
finalizacidn da b Rusin, cormeran 4 cargo de CapitalatWork Fover Group S.A

El Consajo da administraciin considera que la Fusidn no repamcuticd ni en los aceionistas ni en la cartera del Subfondo absorbanta.

El auditor autorizada de la SICAV redactard el informe sobre ka Fusian, que deberd inclur [a validacion de los criterins adoptados para la vabracion del
activo y, en su easo, del pasivo en la fecha de caloulo de las ecuaciones de canje y el método de calcub de las ecuaciones de canje, ast como las
ectaciones de canje definitivas. Sa puede obtenar un ejpmplar del informe del awditor antorizado, de forma gratuita v previa solicitud, en el domicilio
social de la SICAY

Se recomienda a los aceionistas que se informen y, si fusse preciso, que busguen asasoramiento en relacion con las leyes v los reglamentas (como bs
relativos a la fiscalidad) que les seran aplicables fras la Fusion.

3. Derecho de los accioniztas con rospecto a la Fusidn
La Fusion tendra lugar sin que les accionistas tangan que adoptar ningura medida espocifica.

Mo obetanta, ks accionistas que no dessen participar en la Fusidn tienen ol deracho da solizitar, a partir de la fecha de la prasents natificacion, al
reembalso de sus accionas o solicitar b conversidn de sus acciones por otras accionas de obro subfondo de la SICAY, sin mds gastos que bs destinades
a sufragar los costas de desnvarsion de sus acciones.

Con al fin de garantizar que la Fusian sa lleva a cabo da la mejor forma poesible, no 20 aceptard ninguna solicitud de reambolso o da comversion despuss
e kg 15:00 horas (hora de Luxemburgol del 12 de mayo de 2020,

Toda solicitud de membolso o de corwersicn de acciones de sa framitard al valor liquidativo («VL=) por accidn del dia de la operacion de conformidad
con ko dispuesto en al follsto en sigor da ka SICAY, que tendra en cuenta ks costes do desinversion de dichas accionas.

Por afro lada, el Subfondo absorbents quedar cormado a nuevas suscripciones ¥ a conversiones por acciones dal Subfondo ateorbante desde las
15:00 horas (hora de Luxemburga) dal 12 de mayo de 2020 hasta la Fecha de Fusidn, a no ser que el Consajo de administraciin decida ofra cosa.

Los accionistas pueden solicitar informacion adicional en el domicilio socil de la SICAY, utilizando loes datos que figuran en o encabezado de ka pressnte
rotificacion, v puadan obtenar, previa solicitud, un ejemplar dal nformea de auditor autorizado de la SICAY.

Luxamburgo, 10 da abril da 2020,

201%

En nombre dal Consej de administrazion

boton de socorro para cual-
quier emergoncia: un seguro
garantia para accidentes y
tres servicios de apove o
asistencia.

Ademas, para los clien-
tes sénior, la tarjeta de dé-
bite es gratuita con ol obje-
tivo de gue puedan retirar
efectivo en los cajeros sin
necesidad de acudir a las
oficinas.

Bankia anuncis el lu-
nes la puesta en marcha
del programa Estamos a tu
lado, para los mayores de
65 anosg, gque ofrece, entre
ofros servicios, la posibili-
dad de recibir a domicilio
dos pedidos de farmacia
almes hasta el 7 de junio y
dos pedidos de mercado o
supermercado.

Ribera y Galan, entre los 180
lideres europeos que piden
respuesta ‘verde’ al Covid-19

Alianza

Tn grupa de dog centena-
res do primeros ejecutivos
de empresas, activistas
europeos, asi como lideres
politicos, entre los que figu-
ranla vicopresidenta cuarta
del Gohierno de Espana v
ministra para la Transicion
Ecologica, Teresa Ribera, o
ol presidente de Iherdrola,
Ignacio Sanchez Galan, han
lanzado la Allanza Europea
para la Recuperacion Verde,
con el objativo de que 1a mo-
vilizacion de las inversiones
en renovables seanun pilar
clave para construir econo-
mias “mas fuertes”. El mo-
vimiento estd encabezado
por el presidente de la Comi-
sion de Medio Ambilente del

Parlamento Europeo, Pascal
Canfin.

Enunamisiva, elllamaa
la movilizacidn de los pague-
tes de inversion verde des-
pués de la crisis, asi como al
trabajo para construir los pla-
nes derecuperacion y trans-
formacion “gue consagranla
Iucha contra el cambio clima-
tico via blodiversidad como
un pilar clave de la estrategia
econdomica” La cartaha sido
firmada por 11 ministros de
paises dela UE, asi como eje-
cutivos de primer nivel comeo,
ademas de Galdn, Francesco
Starace, consejero delegado
de Enel: Jesper Brodin, de
[EEA, Emmanuel Faber, de
Danone. o Jean-Dominicue
Senard, de Renault, entre
otros.—CincoDias

EDP sufre un ataque
informatico v le piden
10 millones en bitcoin

Aseguragueniel

suministroeléctrico

nila continuidad
desu actividad
estanenriesgo

Diez terabytes
de informacion
podrianhaber
sidorobados

MARIMAR JIMENEZ
MADRID

El grupo energético EDE eu-
frid un atague informatico
ogte Iunes. La eléctrica, que
confirma aver a CincoDias
el incidente v afirmad que
va lo ha comunicado a las
autoridades del Centro Na-
clonal de Clberseguridad,
asegurd que la continuidad
de la actividad de la com-
pariia, asi como el suminis-
tro eléctrico, "no estan en
riesgo”,

EDFP no dio detalles
sobre el impacto del hac-
keo en sus gistemas. Un
portavoz de la compafiia
en Espafia indico que “ain
estan evaluando el alcance
del atague v haclendo un
diagnostico”. En un conni-
nicado emitido en Portugal,

la empresa siindicd que “se
han aplicado rapidamenta
medidas de prevencion v
proteccidn de los sistemas
de apovo alas operaciones
de la empresa”,

Fuentes conocedoras
del incidente explicaron
a este periddico gue los
cibercriminales han pe-
dido a EDP 10 millones de
euros a pagar en bitcoin
para no hacer pablica la
informacion gue le habrian
robado.Los hackersdana
la compaifiia un plazo de
20 diag para recibir dicho
pago v no materializar su
almenaza.

Seglin publicd el pe-
riodico portugués Jornal
de Noticias, los atacantes
ageguran que han extraido

Antonlo Mexia, presidente de EDP. parLO MONGE

L)

10 terabvies de Informa-
cion de los servidores del
grupo empresarial. Y para
demostrarlo han publica-
doalgunas imagenes de los
archivos.

Aungue la compatiia
sefiald aver gue siguen
operando con normalidad,
Mentes consultadas indica-
romn que todos los servidao-
res dela compania estaban
parados v que sug emplea-
dos estaban trabajando sin
compartir informacion.
EDF tampoco tenia aver
operativa su web en Esparna
(“Web en mantenimiento®,
es el mensaje que aparecla
cuando se intentaba acce-
der a Edpenergia.es) v tenia
problemas para operar con
SUSAP de manera remota.
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El FMI alerta de una crisis o L
» ] = Calcula
de crédito si se prolonga
s enriesgo
el Gran Confinamiento
A BAYON | P. M. SIMON =
MADRID Los bancos estan
mas preparados

El FMI empioeza a contem-
plar el peor de los escenarios
posibles. El hecho de que,
de prolongarse el Gran Con-
finamiento v el paron eco-
nomico, la situacion puede
derivar enun colapso de los
canales de crédito. Los ban-
cos dejarian de fiarse entre
sl y cortarian en seco al flujo
de dinero alas emprezas. Un
fendmeno que ya atenazo
a las finanzas en 2008, un
credit crunch o crigis de
crédito, que puede dejar
desprovista a la economia
del cortafuegos de la finan-
ciacion bancaria.

“Esta crisis presentauna
amenaza muy seria a la es-
tabilidad global del slstema
financiero. Tras la eclosion
del Covid-19, 1las condiciones
financieras se endurecieron
a una velocidad sin paran-
gon, provocando algunos
cracs enlos mercados finan-
cleros. La volatilidad repun-
to v los diferenciales de 1a
deuda aumentaron por las
pravisiones de una avalan-
cha de gquiebras. Las sefiales
de estres en los mercados
omergieron, ncluidos los
mercados en dolares” indi-
ca Tobias Adrian, consejero
financiero del FMIL

El informe empieza re-
latando como los mercados
SMpezZaromn a poner en pre-
clo de manera muy sibitala
expansion por la economia
debido al Covid-19. Algoalo
que confribuvd la guerra del
petrdleo enla que sehan en-
zarzado Busia v Arabia Saudi
en ol Nltimo mes. Todo esto
hundidlas Bolsas, dispard al
precio de los activos refugio
como los bonos estadouni-

denses oalemanes v puso en
al disparadero alos mas vul-
nerables, enftre ellos los de
empresas con rating inferior
a BEE-, una nota conocida
come bone basura. También
secdlasnuevas emisiones v
ha provocado una avalancha
de hajadas de ratings.

Mas complicada es la
situacion para el mercado
monetario, de financiacion
a corto plazo, que dejs de
funcionar en el momento del
colapso. Los Inversores ven-
dieron los activos v ademas
algunas entidades interme-
diarias de este instrumento
(pagarés, en la jerga espa-
fiola) comenzaron a sufrir
resiricclones respectoa esta
financiacidn a corto plazo.

El Fondomenciona que,
ademas de Estados Unidos,
también Australia, Canada
v Reino Unido sufrieron
shocks similares. También
en Europa v en Espania,

Interior de la Bolsa alemana. REUTERS

donde los pagarés de las
ermnpresas con grado inferior
al venerado nivel de BEE-,
COMEenZaron a casr en des-
gracia. Incluso las empre-
545 mas solventes se vieron
obligadas a salir al mercado
de largo plazo, ante la impo-
gibilidad de refinanciar su
papel comercial.

El Fondo menciona
los problemas

en la financiacion
a corto plazo

La institucion
pide quelos
bancos centrales
intervengan en
la deuda basura

“Estos procesos han
aumentado el riesgo de
que la incapacidad de las
empresas para atender a
sus pagos de deuda podria
poner presion a los ban-
cos v congelar los crédifos.
Un periodo prolongado de
dizslocacion en los merca-
dos podria tensionar a las
instituciones financleras v
podria derivar en un credit
crunch, que puede danar
anun mas la marcha econo-
mica”, indica Adrian.

El FMI pone en el foco
en tres tipos de activos: los
bonos high yield, los présta-
mos apalancados viadeuda
privada. Tres segmentos que
han crecido exponencial-
mente tragla ultima crisis v
gue ahora representan unos
2 hillones de ddlares, segin
lainstitucion gque dirige Kris-
talina Georgieva.

“Esta claro que esnece-
garia una combinacién de

politicas monetarias, fisca-
les y inancieras para seguir
dando apoyoe ala estabilidad
del sistema Ananciero global
v reservar la solidez de las
instituciones Ainancieras, £s-
pecialmente sila actividad
econdmica sigue paralizada
mas e lo esperado”, reza el
informe.

La complicada situa-
cion experimentada por los
mercados ha forzado a los
hancos centrales a interve-
nir. E1 FMI prevé que agtos
mantengan bajos los tipos
de interés, asi como gue pro-
sigan con sus programas de
compras de activos. De cara
al futuro, el Fondo Insta a
ogtas instituciones a inter-
venir paramantener o1 flujo
de crédito en la economia v
evitar un endurecimiento de
las condiciones de inancia-
clidn para agquellas compa-
filas que no sean grado de
inversion.

B Capital y liguidez.
A diferencia de lo ocu-
rrido en la Gran Crisis
Financiera que estalla
en 2008, los bancos,

el muro de contencion
gue en Ultima instancia
debe inyectar la liquidez
an la economia real, es-
tin mejor preparados.
“Tienen mas capital v
liquidez que en el pasa-
do v han sido sometidos
a pruebas de tension;
ademas, las inyeccio-
nes de liquidez de los
bancos centrales han
contribuido a mitigar los
riesgos de financiamien-
to, loqgue los coloca en
una mejor posicién que
en el inicio de la crisis
financiera mundial”, sen-
tencia el FMI.

p Casos puntuales,
Mo todo son palabras
bonitas parala banca
por parte del Fondo.
"En algunos paises su
resiliencia podria verse
sometida a prueba ante
las grandes pérdidas
crediticias y en los mer-
cados, lo que puede
llevarlos a reducir sus
prastamos ala econo-
mia, amplificando la
desaceleracion dela
actividad”, sentencia.

El BCE, como medida
preventiva, ya solicito a
las alrededor de 120 en-
tidades financieras de
la zona euro que vigila
directamente que sa
abstengan de dar divi-
dendos hasta octubre.
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Ahorros ante la crisis
Elrescate de pensiones
privadas por Covid-19
seretrasa hasta mayo

MIGUEL M. MENDIETA
MADRID

El Goblerno lanzd hace dos
semanas un pagqusete de
medidas para hacer fren-
teo ala pandemia del coro-
navirug desatada en todo
] mundo. Entre ellas, se
preveia gue los afectados
que tuviesen un plan de
pensiones podrian recupe-
rarlo anticipadamente. Sin
embargo, el desarrollo le-
gislativo gue es necesario
para la puesta en marcha
de esta medida atin no ha
llegado v los beneficiarios
no podran rescatar sus
ahorros hasta mavo.

Los planes de pensio-
nes privados son un instru-
mento juridico muy regula-
doen Espana v surescate
solo se puede producir en
casos tasados. En general,
ogto se puede producir
cuando e] titular del plan
alcanza la edad de jubila-
cilon, pero también cuando
ge sufre algin problema
serio con Impacto econd-
mico, como en el cago de
desempleo de larga dura-
cidn, de enfermedad gra-
ve 0 en una situacion de
riesgo de dezahucio de la
vivienda.

A esta lista de con-
diciones, el Ejecutivo ha
guerido sumar ahora la
posgibilidad de disponer
del dinero ahorrado en el
plan de pensiones cuando
un trabajador es incluido
onun expediente de regu-
lacion temporal de empleo
(ERTE) o un autéonomeo ha
sufrido el cese de activi-
dad a causa del confina-
miento decretado por el
estado de alarma para
frenar los contagios del
Covid-19.

Lasg personas gue es-
tuvieran en esta situacion
podrian sacar del plan de
pensiones el equivalente
al sueldo gque han dejado
de cobrar durante el co-
rrespondiente periodo o
ala merma de ingresos
producida en el negocio,
on 2l caso de log pegquenos
ompresarios.

Dos semanas después
del anuncio publico por
parte del Ejecutivo, el de-
garrollo normativoe nece-
sario atin no ha llegado.
“Tenemos a decenag de

Traetu
Plan de Pensiones
y llévate hastaun

| &}

Una oficina de Banco Santander donde se anunclan planes de pensiones. FAELO MONGE

clisntes gque nos han pe-
dido informacion, porgue
les gustaria sacar dinero
de suplan de pensiones v
también cumplen los re-
quigitos, pero aun no po-
demos hacerlo”, explican
desde uno de Ios grandes
hancos esparioles.

La previzion es que sea
durante la proxima sema-
na cuando se apruebe el
desarrollo legal correspon-
diente para terminar de
definir este nuevo supues-
to eXcepclonal de rescate,
de acuerdo con fuentes
financieras.

Una vez gue e com-
plete el marco juridico
necesario, las entidades
financieras deberan em-
pezar arecibir 1as solicitu-
des formales de reembolso
por parte de las personas
afectadas, a tramitarlas v
a ejecutar el traspaso de
fondos (que puede tardar
hasta tres dias). “La mavor
parte de la gente no em-
pezard a cobrar antes de
mavo”, explican fuentes
bancarias.

Log eXpedientes de
regulacion temporal de

El dinerosolo se
puede sacar antes
de la jubilacion
bajo unos
supuestos tasados

Mas de 7 millones
de particulares
soh propietarios
de una pension
privada

ompleo han afectado yaa
2.5 millones de trabajado-
res v hav 3.4 millones de
pyvines v de autdnomos a
los gque o] Goblerno ha peor-
mitido aplazar el pago de
impuestos para aliviar los
efectos econdmicos de la
pandemia producida por
o] coronavirus. Decenas de
miles de egtog afectados
podrian recurrir al dine-
o fue tlenen en 1 plan
de pensiones v, de hecho,
varios cientos va se han
puesto en contacto con su
banco para hacerlo. Pero,
por ahora, solo pueden
oSporar.

100.000 millones

El patrimonio acumulado
en planes de pensiones (in-
dividualesg v de empresa)
orade 116.000 millones de
euros al clerre de 2019, per-
tenecientes a 7.5 millones
de personas.

Losg planes de pensio-
neg han permitido gue
miles de participes gue
atravesaban circunstan-
clas dificiles pudieran re-
cuperar parte del dinero
ahorrado. En los ultimos 10

La platatorma de versidn del Sentonder

%

de bonificacion

b, gl o e g mmd g

anos han abonado antici-
padamente 4.000 millones
de euros, por supuestos es-
peciales de necesidades
de liguidez. Unos 7268.000
participes, que habian per-
dido su empleo, pudieron
beneficiarse de esta posi-
bhilidad.

Los supuestog de reem-
bolso anticipado también
afectan alos planes de pre-
vision asegurados (PPA),
un tipo de pensidn privada
con formato de poliza de
seguros. En este tipo de
vehiculos hav ahorrados
unos 12.000 millones de
euros v, durante los nlti-
mos seig anos, 44,000 ase-
gurados han podido reti-
rar en total 332 millones
de euros por una de estas
situaciones especialos.

El dinero ahorrado en
fondos de inversién nacio-
nales (250,000 millones de
euros) si que se puede re-
cuperar, sin embargo, en
cualguler momento. Los
particulares han ordenado
salidas por 5.571 millones
de euros en marzo, lo que
eguivale al 2% del total del
patrimonio.

Clentos de
personas han
pedidorecuperar
los fondos

Eldesarrollo
legislativono
llegara hastala
proximasemana

Los supuestos
especiales
de liquidez

> Desempleo. Esta
es |la primera causa por
la quelos duefios de
planes reclaman la re-
cuperacion del impor-
te, antes de llegar a la
jubilaciéon. Hasta ahora,
habia que acreditar
gue se habian agotado
los subsidios. Ahora,
los afectados por ERTE
podran sacar dinero
para completar la mer-
ma de ingresos.

- Auténomos. El
cese de la actividad
profesional también
habilitara a los afecta-
dos por el coronavirus
a rescatar parte de su
plan de pensiones. Este
supuesto especial es
completamente nove-
doso, y el que, seglin
los expertos, beneficia-
ra a mas pymes y pe-
guefios empresarios.

p 10 afios. En 2015
se aprobd la posibili-
dad de que el plan de
pensiones se pudiera
rescatar sillevaba
constituido una déca-
da. Sin embargo, este
supuesto especial de
liguidez no podran em-
pezar a materializarse
hasta 2025, por lo que
ahora no puede servir
para beneficiar a las
personas gue se hayan
visto perjudicadas por
la crisis econdmica
desencadenada por el
coronavirus.
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LLos mercados arrancan la semana con alzas
pese alas malas noticias empresariales

M.C./F. B
MADRID

Tras el pardn de Semana
Santa, las Bolsas de todo
al mundo han tenido una
buena variedad de noticias
gque digerir. En el lado ne-
gativo, las duras previsio-
nes del FIMI v el inicio de 1a
temporada de resultados en
EE U, que ayuda a hacerge
una idea de la magnitud del
golpe del Covid-19 en las em-
presas. En el positivo, varlios
palges europeocs han logra-
do estabilizar la curva de

contagios v sus Gobiernos
empiezan a aflojar el con-
finamiento. Por otro lado,
la de ayer también se tratd
de la primera sesion tras el
acuerdo del Eurcgrupo v del
pacto de la OPEP+.

Con todos estos in-
gredientes, finalmente el
optimismo pesd mas en
la balanza v las Bolsas eu-
ropeas =ze decantaron por
los avances. El Ibex no fue
una excepclion v consiguid
prolongar su buena racha
con un alza del 0,54% que
lo levid alos 7.108,6 puntos.

Inditex, Ferrovial y CIE fue-
ronlas cotizacdas que mejor
dezempenio tuvieron dentro
del selectivo con repuntes
del 4,35%, el 4,5% v el 6,32%
respectivamente. En el lado
opuesto, CaixaBank. Merlin
v Colonial acabaron como
las mas castigadas. Enn Wall
Street, el Dow Jones subid
un 2,39%.

Larecuperacion que vie-
ne experimentandolarenta
variable se explica. segiin
los expertos de Macroyield,
por la contundencia de los
paquetes de estimulos tanto

monetarios como fscales
v por las sefiales de pico
de 1a pandemia. 51 bien log
estimulos se han postulado
como el pilar fundamental
para estas subidas, comilen-

El Tesoro paga

por las letras a 12
meses por primera
vez en cuatro anos

Zan a llegar voces dudando
gobre gi este combustible
og suficiente para el gripado
motor econdimico.

Diesde Pimco, sus analis-
tas prevén un desplome del
10% en el PIE dela eurczona
para este aflo. En su opinidn,
los detalles sugleren que e1
paguete de estimulos apro-
bado por el Eurogrupo sera
insunciente ya que deja lag
riendas de la lucha contra
la crisis en manos de los
Goblernos naclonales v el
BCE. “Aungue o] BCE tlene
municion para estabilizar la

region durante un tiempo, la
continuada falta de coordi-
nacion politfica significa que
lazona geguira siendo fragil”,
prevén.

Perolog estimulos no es
ni mucho menos lo tnico
gue genera dudas almerca-
do. El Tesoro esparnol empe-
Z0 apagar ayer por las letras
a 12 meses por primera vez
dasde 2016 v en el petrdleo,
ni siquiera el mayor recorte
de produccidn de 1a histo-
ria evitd gque el Brent bajara
aver un 7,09% hasta los 29
dalares.

La temporada de resultados
de EE UU anticipa el peor
trimestre desde hace 11 anos

Se estima
unacaidamedia
delas ganancias
superioral11%

Losinversores
miran con lupa
las previsiones
delos gestores

GEMA ESCRIBANO
MADEID

La temporada de resulta-
dos en EE UU se convierte
en el termometro perfecto
para conoccer el impacto del
coronavirus en las cuentas
de las empresas. Después
de trimestres en los gue el
alza de los benencios empre-
gariales ha sido uno de los
revulsivos para las subidas
dela Bolsa estadounidense,
ahora se teme que la caida
de las ganancias e ingresos
aceleren la correccion en la
renta variable. Las encarga-
das de dar el pistoletazo de
zalida a la presentacion de
las cuentas empresariales
fueron aver Johnson & John-
zon v los bancos JP Morgan
v Wells Fargo. Todavia es
pronto para sacar conclu-
siones sobrelas consecuen-
clas del Covid-19, pero los
analistas se han apresurado

aactualizar sus previsiones
v la rebaja de los beneficios
por accion es la tendencia
imperante.

Segin calculos de Fact-
Set recopllados por Link
Securities, el beneficio por
accion de las compafiias
del S&P 500 caera mas de
un 10% de media en el pri-
mer trimestre, ol mayor
recorte desde el tercer tri-
mestre de 2009, Algo mas
pesimistas se muestran los
expertos consultados por
Bloomberg que creen gue
la caida superara el 11%.
Pero, mas alla de las cifras,
los inversores miraran con
lupa las previsiones para el
conjunto del afio. Juan José
Fernandez-Figares, director
de Analisis de Link Securi-
ties, afirma que provectar
los resultados de la granma-
yoriade las cotizadas enlos
trimestres venideros es “una
auténtica gquimerayvaque la
mayoria de las comparnias
no tene ninguna visibilidad
sobre cdmo van a evolucio-
nar susnegocios”, El exper-
to espera que los gestores
de las empresas sean muy
conservadoras en sus pro-
yecclones.

Irene Lauro, economista
de Schroders, sefiala que las
empresas va han empezado
a emitir profit warnings v
han reducido sus previsio-

Operacdores de la Bolsa de EE UU. re

Las provisiones
castigan
alos bancos

Las provisiones alos
préstamos fallidos las-
tranlos resultados del
primer trimestre de IP
Morgan y Wells Fargo.
JP Morgan redujo sus
ganancias un 68%, has-
talos 2.870 millones de
ddélares tras provisionar
8.290 millones. Por su
parte, Wells Fargo lo
recorto un 89% menos
(653 millones). Bancos
aparte, Johnson &
Johnson gand un 54%
mas pero redujo sus
previsiones para 2020.

nes por el brote de corona-
virus. Desde la gestora creen
gue es muy probable gque se
produzca un descenso de los
benofcios por la pandemia,
de manera v gue las ganan-
cias se deterioren este afio.
Aungue las miradas estan
puestas ahora en el balance
de log treg primeros meseos
de 2020, Ia experta aconse-
ja prudencia de cara a los
proximos trimestres. En el
gogundo trimestre, ol egce-
nariobase con el que traba-
jan desde la firma apunta a
una caida del beneficio an-
tes de impuestos superior
al 60%. Para todo el afo el
recorte seria del 16.1%. Seria
vaen 2021 cuando la mejora
de los resultados volverian.
Lauro prevé un crecimiento
de los beneficios del 47% ol
proximo ejercicio.

Los gestores de fondos
elevan la liquidez a
maximos desde el 115

Bank of Americarevelagquesoloel15%de
los inversores confia en unarecuperacion
en Venmedio deun “pesimismo extremo”

CINCO DIAS
MADRID

Na,lasituacion no selono ha
cambilado amejor, sino gue
ha empeorado. Los gestoras
de fondos son especialmern-
te negativos. Han elevado
la liguidez de sus carteras
hasta el 5,9% en abril, un n-
cremento mensual de ocho
décimas por la situacion del
coronavirus, con un nivelsin
precedentes desde hace 19
afos, cuando se produjeron
log ataques terroristas del
11 de septiembre de 2001,
v ademas solo el 15% con-
sidera que la recuperacion
gera en V, segin la ultima
encuesta mensual de Bank
of America.

El sondeo musestra un
“pesimismo extremao”, se-
gun el banco, con un 93% de
los encuestados egperando
una recesion en el presente
ejercicio, v convalidando
las previsiones del FMI,
gue hablan de una caida
del PIE mundial del 3% este
ano. Las creencias sobre
las formas geomeéetricas de
la galida de la crisiz econd-
mica gon diversas. Pero la
gue menos adeptos logra ag
la de V. E1 52% cree que la
recuperacion tendra forma
de U: ol 22% apuesta por Ia
W. v golo el 15% dice que
tendra forma de V.

Los gostores so mues-
tran tan desconfiados que
ademds de inflar el colchdn
delaliquidez se han puesto
avender Bolsa. Elpesodela
rentavariable enlas carteras
og o]l menor desde marzo de
2008, cuando el Standard &
Poor's 500 tocd los 866 pun-
tos en el peor momento de la
Gran Crisis Financiera para
Wall Street. Ahora es del 27%
conun recorte de 29 puntos
porcentuales en un mes.

n 63% de los encuesta-
dos anticipa que los bernen-
clos esperados por acclon
caeran en los proximos 12
meses, Aszi los inversores
dejan de preccuparse de
cuestiones cruciales hasta
hace unog meses, como la
retribucion alos accionistas,
con dividendos o con planes
de recompra de acclones.
La leccion es clara: el 79%
considera gque la gran mision
es blindar sus balances. Solo
2] 5% pide retribucion extra.

En la asignacion de ac-
tivos los gestores han reba-
jado el peso de log sectores
ciclicos, con un minimo en
energia, v han dado mas
presencia en las carteras a
activos defensivos, comn un
maximo en el sector dela ga-
lud. El indicador de alcistas v
bajistas estd en 0, lo que su-
pone que o] posicionamiento
del inversor e muy bajista.
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Ibex 35

¥ Accilona

A Acerinox

A ACS

A Aena

A Amadeus

¥ ArcelorMittal
¥ Banco Sabadell
¥ Banco Santander
¥ Bankia

A Bankinter

¥ BEVA

¥ CaixaBank

A Cellnex

A CIE Automotive
¥ Colonial

¥ Enagis

¥ Ence

¥ Enclesa

A Ferrovial

A Grifols

¥IAG

¥ Iherdrola

A Inditex

¥ Indra

¥ Mapfre

A MasMowvil

A Mediaset

¥ Melia

¥ Merlin

¥ Naturgy

A Bed Eléctrica
¥ Bepsol

A Slemens Gamesa
¥ Telefimica

A Viscofan

Clerre
BUros

56,35
6,85
2057
125,00
50,94
831
0433
2121
1025
3,506
2,935
1,689
4588
1464
8,39
19,875
2,761
19,645
2414
3040
2,78
8,084
26,36
8,155
1748
17,04
3,37
4,348
7,97
15,895
15,69
8,044
13,855
4,322
49,92

Variaciin | Variacién = Maximo Minimo
Suros S elros euros
090 | 093 99,40 8555
0,018 0,23 715 6,80
0,57 2,85 21,34 20,37
3,50 288 12640 12230
1,24 249 52,18 49,62
-0,254 | -2)66 9,77 8,262
-0011 | -2,50 0458 0431
-0,044 | 203 2,22 2,108
0,012 | -1,16 1,047 1,023
0,002 2,63 3,642 3,524
-0,068 | -2,30 3,08 2,919
-0,058 3,15 1,775 1,678
0,60 1,33 47,17 45,70
087 6,32 14,66 14,00
-045 | 509 9,105 817
-0,215 1,07 2047 18,20
0,014 | 40,50 2,844 2731
-0,275 | 1,38 2048 19,335
1,04 4,50 24,32 23,22
0,72 243 3053 30,00
-0,033 1,17 2,99 27
0024 | 026 9,22 8,96
1,10 4,35 26,71 2549
-014 | 169 8,60 8,155
-0004 | 0,23 1,789 1,743
042 2,53 17,34 16,74
0,02 0,60 3,56 3,36
-0,022 | 0,50 479 4,326
-035 0 -4,21 545 794
-0215 | 1,33 16,50 15815
0,195 1,26 | 15735 15,215
0,242 | 2,92 8,722 8044
0,218 158 14,05 13,685
-0,002 | 005 4,478 4,251
0,60 1,22 50,20 49,38

Titulos
negoclados

130.555
958,206
1.831.092
422,394
2.186.574
1.093.417
26.280.877
73.151.973
B.B45412
4172713
27.509.582
21.208808
1.181.155
394.883
1.380.734
1.498.287
1.330401
1.318.990
1.062.584
1.036.532
13.176.870
15.798.597
E.8R0.086
513.484
5774.954
444727
1.004.237
1.169.378
2.620.089
1.603.685
1.798.100
127790793
1.080.315
21473082
125860

Capitalizaclin
(mill euros) d?:lrd.
5.285,8 3,66
1.853,3 7,30
6.633,9 16,29
18750 5,54
219704 231
9.513,9 1,62
24337 694
35.247 1084
3.146,3 11,29
3.232.3 8,19
16.570,2 8,86
10.102,7 5,92
17.678,9 0,20
1.888,6 4,23
4.263,1 238
5.2071 770
G680 7,61
20,7991 7,26
177481 208
12,9543 1,14
55379 2374
58.624,5 3,86
§2.155,3 3,34
1.440,6 -
53831 8,34
2.2442 =
1.103,5 936
98,7 421
3.744,1 6,27
15.642,6 G642
848986 G627
12.2864 11,39
94372 018
224404 925
23213 319

Remnt.

Var %
52
EEMANAS

-3,04
23,24
46,57
20,13
25,73
53,61
54,37
51,57
50,62
-4740
-4248
39,20

9043
3845

778
-15,78
-47.34

6,14
20,24
2393
50,00

2725

349
21,59
-28,62

6,78
-47,05
-48,29
30,24
-35,52
-10,89
3911

47
3843

-6,05

Var%
enel
ato

2,72
-31.81
4144
26,69
29,50
-40,40
-56,56
-43,14
-3941
-43,33

3775
-37,15
19,57
-30,55
26,14
12,60
2477
1742
-1049
3,28
-61,50

2,71
16,18
19,89
25,93
-16,22
-40,46
-44,68
-37.69
-29,04
11,11
-42,25
-11,38
30,59

5,99

S2semanas
Méximo Mintmo | COdig0
126,70 76,85 | ANA
10,23 530 | ACK
38,821 11,20 | ACS
179,90 28,50 | AENA
78,82 36,92 | AMS
21,428 598 | MTS
1,081 0,378 | SAB
4,498 1928 | SAN
2,245 0,779 | BEIA
6,973 291 | BET
E.287 2423 | BBVA
2,885 1,501 | CABK
4918 | 23971 | CLNX
25415 971 | CIE
13,23 6,10 | COL
26,26 | 154E55 | ENG
E.366 1,868 | ENC
26,26 14,77 | ELE
30,50 1645 | FER
34,31 | 22,219 | GRF
8,02 2,10 | IAG
11,245 7001 | IBE
32,28 | 18505 | ITX
11,38 6,615 | IDR
2,676 1,316 | MAP
24,14 11,28 | MAS
704 2,62 | TLS
8,702 2,51 | MEL
1342 6,68 | MEL
26,583 | 13805 | NTGY
1874 | 13,105 | REE
14757 592 | REP
16,975 10,68 | SGRE
7264 3,533 | TEF
£4,90 | 39534 VIS

(*) Medlla de previsiin de benefclos de cada socledad. Rentabilidad por dividendo: porcentale (que representan 1o0s dividendos pagados en 108 Glimoes 12 meses sobre el
precio de clerre del dia. BPA: beneficio por acclén, en euros. PER: es el nmiimers de veces gque el precio de clerre contiene el beneficlo por acclimn.

Mercado continuo

A AFoyen

WBardn de Loy
ABerkeley Energia
ABiosearch

¥EME

¥Bodegas Ricjanas
WBorges

ACAF

Wlatalana Occidente
WCCEP

Wleop

AClnica Baviera

BWCoomac (Uralita)
FCorporacidon Alba
EDeclec

Aluro Felguera
AFbro Foods
WoDreams Odigeo
ARlecnor

WEuskaltel
AEzontis

AGrEnergy
Alberpapal
Winmobiliaria del Sur

SUrDE  EWr0s %
004 00n 4,41
0,006 0,00 5,45

454 016 -3.33
15092 07 465
S a2 018 032
0,087 0,00 015
12680 0,25 202
11.51 0,51 454
0174 00 0,81
648 113 2112
2159 046 208
6,315 044 T49
8,50 0,20 241
2568 007 3,05
1722 0032 <182
5,10 0,25 5,15
1025 0012 -L16
g93,00 = =
0119 0m .17
110 010 10,00
Jzz2 002 -006
34 0@ 24
280 002 -071
21,00 080 2565
@28 008 041
38,30 165 -413
1158 = =
11,10 0,10 081
1.536 018 13,27
287 = =
3345 020 059
0,032 = =
0131 -0om -T61
275 019 TAZ
027 Oo0e 285
18,50 016 087
228 -0 -043
838 Qg2 8.83
2545 0018 0,59
660  -040 -5.71
0339 0078 29564
age 0195 529
846 0n 816
2,60 0,10 113
120 002 164
2372 0122 542
13,80 0758 .70
2110 110 5.50
650 002 -031

Clerre Variacidn Variacidn Miximo Minimo

euros

0,5
0006
4,65
1706
62,50
0,07
1285
11,55
018
36
24,30
5,315
8,60
2,584
121
5,10
1,047
98,00
0,128
11
33,26
3,52
282
31,60
2000
4075

11,10
1,63

34,80
0,033
0,146
275
0,264
18,80
2,385
8,08
258
7.20
034
3,88
2,46
2,68
1,22
2,388
14100
21,50
6,82

Titulos

0014 3025219

0,006 113481700
454 G.814
15,508 15328
58,31 71227
0087 741008
12,10 708682
1115 188477
017 523379
542 72008
2168 1.558
58905 403819
8.50 7611
250 482654
1722 748468
4.5 7.361
1.023 5.545412
8700 19
0,112 10134768
1002 425554
3320 297884
3.24 1.866
280 1.3848
30,45 20447
1602 7154
70 21200
1110 1.000
1376  180.581
3280 28813

0,032 3405457
0121101211160

258 251249
027 2320403
1832 115065
225 115832
780 15,695
2,50 242008
660 141.829
0,262 54600445
375 500457
788  250.484
850 111.289
120 58838
2,256 1.220.848
13,50 18.852
20000 1.023
5,40 7441

Capita-
clad lizacidn
Suras NEgo 05 | imill.euros) |dendos

Rent.
divi-

23 =

90,0 =

43 -
THG,5 -
460328 275
645 -
4867 | 720
20001 172
1869 -
14237 -
nd. | 671
903,2 | 238
2417 -
5707 | 1752
758,2 -
1247 | 23,86
31463 | 11,20
3767 -
il -
62,5 -
27778 | 473
16,6 o
G648 -
10628 | 247
22136 | 4324
1708681 @ 162
11.3 -
18090 523
1821 -
283 -
10481 | 2,00
45 =
a76,2 -
466,1 -
zﬁ -
208465 | 3082
253 -
7201 | 377
267 | 236
11701 [ 470
1123 -
1.0831 | 351
13186 | 473
15824 o
757 -
12651 | 560
3370 -
2320 | 332
1103 | 415

Var.%
enel
alo

-25,26
38,95
3446
25,50
53,06
26,37 | Al
-17,65
-21,38
-38,37
-35,20
23,20
-44 61
-24.78
26,25
-169,53
-2342
-3041
-14,68
-6,15
4,56
3,37
24,30
-6,67
24,30
-37.78
-15,82 | CCEP
-22,38
-40,92
18,60
-31,10
23,08
28,50
24,66
24,23
-307
-46,37
2347
0,50
-25.19
-1567
22,40
22,53
20,51
22,58
-43.60
7,64
-17,25
-3712

CBAV

GEST
GRE

ISR

cadigo

i

¥Prosoqur Cash

Aluabit

AReig Jofré

AReno de Madici

¥ERenta 4
ARenta Corporaciin

ARovi

Asacyr
¥aan Josd

Woarvice Pomt

ESniace
ASolaria
ASolarpack
¥lalgo
WTlécnicas Reumidas
ATubacex

FTubos Beamidos

Wlinicaja
Flrhas
AVértico 360
AVidrala
AVocento

YZardoya Otis

Clerre Variacidn Varlacién Mamimo Minimo
EUrOS

E1Uros

405 0035
0,47 -0,001
8,50 016
1506  -026
5,22 022
12,40 046
117 002
147 0
237 047
0538 0018
ade 002
3,54 014
0,008 0,00
07e 0028
272 002
053 0,002
4344 0,10
8,08 0.0s
0s7s -0
233 0,09
0845 -0,005
0481 0006
n7ae  -0018
2,22 0,07
062 0034
398  -008
1,815 0035
23,80 040
1633 0126
428 018
0462 -0014
0,046 =
8,64 0,33
11,70 045
405 005
1362 024
145 0008
014 0,001
0533 0002
0,006 0,00
0,003 0,00
91,00 .30
075 0028
610 -005

i

0,86
-0,81
1,66
1,70
4,40
385
2,50
0,68
585
346
-0,57
368
5,08
510
0,74
-0.38
-2.25
080
11
402
-0,50
124
241
3.26
5,80
1,32
147
1,70
236
-4,23
2,04

397
4,00
R
1,73
0.55
-085
-0,47
1,79
333
744
388
-0.81

Ibex sectores

Denominaciin ;E;i v;‘ ?E:T Miximo Minimo E;IE?
ano
Ihex 35 7108,6 054 7210 7.210| 7.080(-25,56
Thex 35 Div. 208799 | 054 21.160 21160 20,797 |-24 87
Tbex Diobile Tnw. 5026 | -1,08 489 BQ7 489 46,87
Tbex Inverso 3.058,4 | 054 3.017| 3.071( 3.017| 24,77
Tbex Medd Cap. | 10.132,3 | 156| 10213 | 10,215 | 10,079 -28,08
Ibex Small Cap.| 5.528,7 | 1,11| 5601, 5601| 5510-18:581
Tex Top D, 10402 | 0,23 1.988| 1988 1.935|-3247
Latibex Top 3196,4 | 268 3.113| 3.156| 3.113 -40,72

Titulo varlaclin) Buros
Ezenids 2064 0,08
Amrest 21,132 113
Codere 1327 | 018
Blossarch 10,00 | 0,10
Berkeley Energia = 917 | 0,01
RC 216 | 0,71
Hecnor 2,83 | 0,68

Titulo variaclin| Euros
Dia -T.61 | -0,01
Fuskabtel -571 | 040
Colonial -5,09 | -045
Aedas Homes -4.65 | 0,78
San Jose -4.35 1 -0,19
Merln -421 | 035
CCEP -413 | -165

Acclones EBuros
16800425 10,04 5,000
6,480,758 9.515.000
15206915 B.5300000
300,000 7.460.000
1.352.785 6.772.000
175.000 2513.000
£.276.232 2160.000
X880 2027000

VOLUMEN cifranegocio

Titulo Acclones Titulo Euros
Veértice 360 115678800 Banco Santander  156.800.425
Abengoa B 113.491.700 Inciftex 153.516.358
Dia 101.311.160 Iherdrola 143.473.147
Bameo Santander  73.151.873 Amadeus 111.163.988
Myesa (Inbestsl 46,320,700 Repsol 104.816.249
BEVA 27.500.582 Telefonlca 92836520
Bameo Sabadell 26.280.877 BEVA 81.748.791
Capita- | Rent. | Vars
Tieulos | ygacisn | divi- | enel | cédigo
eurcs  euros negoclados i) eypos) |dendos  atio
4,33 380 258453 3801 - | -4296 LRE
0,152 0,144 4243458 4454 | 490 | -56,18 | LEE
10,10 9,50 5910 95 | 7,37 | -20.80 LGT *
15,658 1502 131.828 18962 | 757 | -20,39  LOG
544 505 216562 7918 | 632 | 4034 MVC =
12,45 11,94 7.226 3844 | 3,53 | -2430  MCM
1,20 1,15 6.641 374 - | 24,52 | MTB
1,50 140 36,251 88,2 | 16,33 | -26,35 | NTH
237 7,50 59,322 6613 - | 23,81 | HOME
0,54 050  310.997 160,09 - | -30,82 | NXT *
57 348 0.040 13648 | 431 | -2580 | NHH
3.7 2,00 131006 485 | 3,81 | -1500 NEA
0008 0,008 48,200,700 13,2 - | -44,64 | NYE
0,784 074 040002 2175 - | -28,35 | (HL
2,77 261 138.008 1245 - | =216 | ORY
0,574 0,53 1.204.000 152 - | 32,50 | PVA 3
450 432 1062261 067,2 - | 21,68 | PHM
2,10 a,00 A.587 1576 | 6,26 | -19.94  PRM
0,620 0588  B51.344 4075 - | -60,07 | PRS *
234 225  EB72041 13049 | 550 | -36.11 | PSG
0875 0845  721.587 12675 | 021 | -37,05 | CASH
0,508 0478 TE0.E74 73 - | 51,00 | QBT *
0,748 07 56.307 5072 - | =22,06 | RLIA
2,24 2,18 21.229 1689 | 2,03 | -11.90 | RIF
062 0577 TO.E55 1669 | 1,13 |-2260 RDM =
&,08 5,80 1.235 2432 | 1,34 | -14.57 R4
1.28 1,78 77459 507 | 3,26 |-42.38 BEN
2380 23,20 21.474 1.340 | 0,33 | -2,05  ROVI
1,648 1,55 2770010 G504 | 643 -3583 SCYR
447 4,155 159900 78,2 - | -2B,67 | GSJ
0477 0438 TAEEE 25,2 - | 11,40 | 5PS *
- - - 41,2 - | -23,46 | BNC [ |
4,75 24  B851.0852 1.080 - | 27,06 | LR
11,70 1140 20,852 3840 - | 10,00 | SPK
4 188 4,08 07.240 5531 - [ -33,50 | TLGO
15,00 13652 194087 7614 - | -4277 | TRE
1,498 1,438 20714 1028 | 3,17 | 48,76  TUB
0,145 014 411.480 24,5 - | 26,03 | TRG
0,528 0525 16850214 8582 | 700 | -4404  TUNI
0008 0,008 8722.200 20,2 - | 23,61 | UBS
0003 0002115672800 50,2 - = | VER
Q1,00 24.40 25.856 24875 | 116 | -2,03 | VID
0772 072 SA.GAZ 937 | 4,27 | 28,78 | VOC
G5,28 602 207756 28608 | 525 | -11,02 | ZOT

SIMPOLOS MARGEN DERECHO: Cuando la cotlZaclién del dia es méximo anual. W Cuando 1a cotlzactin del dia es
minime anual. * 51 el volumen de contrataclin supera enun 75% la medla de las S0 Nliimas sesiones. @ 51 el volumen
de contratacidon es un 85% menor que la media de las &0 ltimas sesiones. l 51 no se ha negoclado elvalor. (*) Cotlza en
o] Mercado Alternativo Bursatil (MAR).
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Opinion

Las claves

En plena Gran Reclusion,
Cellnex sigue creciendo,
ahora en Portugal

Empresas
En esta Gran Beclusion, o Cerrajazo, o Gran Confi-
namiento, como ha traducido oficialmente el EMI
el inglés Great Lockdown, hay empresas que siguen
creciendo imparables. Es el caso de Cellnex, que
mantiene su voracidad compradora. aprovechando
gue lag telecos siguen perdiendo kilos de infraes-
tructuras para ponerse en forma de cara al 5G, v las
ingentes inversiones que requiere, a pesar de que sa
haya ralentizado por el virus. La ultima operacion, la
compra ala portuguesa NOS de su divisién de torres,
NOS Towering, supondra hasta 550 millones de euros
para la empresa espafiola, gque en lo gue va de afio
va ha ejecutado o comprometido unos impresionan-
tes 2.300 millones, mientras que desde 2015 la cifra
alcanza otros espectaculares 14.000 millones. En fe-
brero contaba con 6.100 millones de ligquidez, por lo
gue solo el virus puede frenar su impetu adguiridor.
El caracter neutral de Cellnex, que garantiza a
gus clientes poder compartir sus torres entre ellos,
og la virtud gue le ha permitido convertirge en la
principal empresa europea del sector. Refleja eso,
zin embargo, la debilidad relativa de las telecos,
cada vez mas dependientes de ofros.

Junta

Gendral de ALLRAL]

Tobias Martinez durante la junia de accionistas de
Cellnex. papLo MONGE

Los resultados
de EE UU pintan
Ingubres este
ano, pero jyel
cjue viene?

Mercados

Elrally de casi una
década de la Bolsa es-
tadounidense llevala
atfios llamando a las
puertas de una caida, y
parece gue serd el co-
ronavirus el caugante;
mal ano electoral para
o] presidente Donald
Trump, gue presuime
de ger el artifice de

una evolucion que ya
ze daba antes de llagar
&l. Las previgiones de
resultados para este
trimestre y el resto del
ano en EE UU son mAas
que lgubres, pero no
alcanzan al ano que
viene. Hasta los datos

de rezervas en cruceros
suben para 2021, pero la
eXperiencia reciente de-
muastra gque al ser huma-
no es reacio a asumir la
crudeza delas amenazas
auncue las tenga ante sus
gjos. El FMI ha optado por
lo contrario, por astmir
el peor escenario. La res-
puesta es tan incontro-
lable como lo es el virus
hasta el momento.

Autonomosy
afectados por
ERTE, pendientes
de rescatar su
plan de pensiones

Mi dinero

El Gobierno ha decidido
ampliar los supuestos
fue permiten rescatar
parte del dinero apor-
tado a planes de pen-
slones, con motivo de la
crisis del coronavirus,
pero aun no ha desa-
rrollado el sustento
legal para gjecutarlos.
La idea es que los afec-
tados por expedientes
temporales de regula-
cidn de empleo, ERTE,
puedan compensar los
ingresos perdidos; es
un cambio importante y
muy generoso respecto
a las clausulas actua-
lag, que requieren gue
el desempleado hava
agotado todo tipo de
subsidios.

Oftra de las amplia-
clones viene a socorrer,
por una vez, a auto-
nomos v pymes, por-
gue por primera vez
ge incluiré el cese de
actividad como causa
suficiente para extraer
del fondo una cantidad
equivalente a la merma
economica.

Sonmedidag ex-
traordinarias para tiem-
Ppos extraordinarios,
gue haran buena mella
a1 un sisterna gue no
hallegado a gozar de
demasiado éxito, dada
la potente competencia
del giatema puhblico.

. Refugiados

en hoteles:

el Covid-19
provoca eventos
extraordinarios

Mil migrantes

de Grecia
estansiendo
trasladados

a hoteles: los
valores europeos
en practica,
incluso en estos
tiempos dificiles

Ylva Johansson
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Telematizar

las gestiones
legales esta bien
en este tiempo,
pero con cuidado

Economia

La generalizacion de
las comunicaciones te-
lemafticas para realizar
procedimientos lega-
les, como la autoriza-
cion notarial de polizas
para la financiacion de
empresas v particula-
ras (gque alin esta pen-
diente del visto bueno
definitivo del Ministe-
rio de Justicia, que lo
propuso inicialmentea),
es una buena noticia
en los tiempos confina-
dos gue vivimos, pues-
to que facilita tramites
urgentes al tiempo que
evita traslados y posi-
bles contagios.

Sin embargo, cuan-
do el virus amaine, no
ze debe abandonar el
valor y la mayor segu-
ridad que ofrecen las
operaciones presencia-
les. Por muy controla-
das gue estén aste tipo
de comunicaciones a
distancia, siempre van
a ser mas sensibles a
interferencias ajenas
gue log cara a cara.
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A Fondo

[.OS concesionarios
encajan el primer golpe

Seria muy operativo establecer en la segunda fase de la crisis un ERTE
sectorial por productividad y causas econémicas para los distribuidores

Marta Bla Z(UEZ Vicepresidenta ejecutiva de Faconauto

esde el dia 14 de marzo
vivimos cada dia pen-
dientes de la cifra de
contagiados y de falle-
cides; aguantamos la
respiracion, confamos,
recontamos y senti-
mos profundamente
oegtas péerdidas gue nos estan obligando
a sacar lo mejor de nosotros para seguir
adelante sin perder la tranquilidad y la
esperanza. Desgraciadamente, no es la
unica cifra de la que eztamos pendientes.
Hace unos dias, conociamos el desolador
panorama que esta dejando esta pande-
mia en elmercado laboral. Hay sectores
enferos, empresarios v autonomos que,
debido a la perspectiva de no recuperar
gus ingresos en un plazo razonable, no
eatdn pudiendo aguantar sus plantillas,
come sin duda hubiera sido su deseo.

El tiempo gque vivimos es excepcional
v nos estd siendo imposible trabajar con
puntos de referencia porque, por suerte,
hasta ahora no nos habiamos tenido gue
enfrentar a nada parecido. Por ello, se eg-
tan sucediendo, sin solucion de continui-
dad, unas veces con acierto y ofras sin él,
decisiones econdmicas y laborales para
minimizar el impacto de la pandemia.
Entre las medidas puestas en marcha por
al Gobierno para que las empresas pue-
dan tener una eportunidad de continuar
v sobre todo de mantener sus puestos
de trabajo, una vez se pueda volver a la
normalidad, estian los expedientes de
regulacion temporal del empleo (ERTE)
por causa de fuerza mayor. Los cambios
introducidos en este procedimiento han
sido bien acogidos por sectores gque, de
otro modo, 2e hubieran visto abocados
a recortar sus plantillas casi de un dia
para otro para asegurar su continuidad.

El de los concesionarios de automao-
cldn, casi 5.000 empresas gue represen-
tan el 3% de nuestro PIBE, es uno de los
gectores gque estad ugando masivamente
aste mecanismo porqgue, por las carac-
teriaticas de sus negocios, es la Gnica
herramienta para salvaguardar el empleo
y también para impulsar la actividad lo
mae rapidamente posible. Mas de 150.000
trabajadores de los concesionarios (al
20% de sus plantillas) han entrado en
estos ERTE, lo gque daunaidea de la mag-
nitud del impacto que esta teniendo esta
crisig sobre el automaovil. Segliin nuesiros
calculos, log concesionarios dejaran de
facturar mas de 2.500 millones de euros
en estos dos meses de paralisis.

Fero, como #Estonotieneqgueparar, el
compromis=o de log concesionarios tam-
poco ha parado, por lo gue sstan mante-
niendo operativos cerca de 10.000 tra-
bajadores, fundamentalmente en sus
talleres, para asegurar que los sectores
esenciales gue puedan seguir moviéndoze
lo hagan: logistica, transporte, sanidad,

Fuerzas vy Cuerpos de Seguridad del Es-
tado, maguinaria agricela, etc. Pese a la
incertidumbre, los concesionarios tienen
dos cosas claras: la caligrafia de la recu-
peracion para la automocion no sera en
V ¥ sin nuevas medidas extraordinarias,
muchos de ellos estaran en serios apu-
ros. Los ERTE a los que se han acogido
han parado el primer golpe, dejando sus
negocios en un estado latente gque durara
hasta que acabe el estado de alarma. Y ese
serd el punto critico: ;qué hacer después?

Seglin nuestros
calculos, los
concesionarios
dejaran de
facturar mas de
2.500 miillones de
euros en estos dos
meses de paralisis

Después sera necesario reactivar suma-
guinaria comercial v de servicio, pero se
encontraran con una demanda gue sera
una décima parte de la que habia, tanto
en sus exposiciones como en sus talleres,
En definitiva, sus negocios, como el de
tantos otros sectores, correran peligro.
Por ello, sin tardanza, hay que dibujar
esas medidas extraordinarias que per-
mitan aguantar a las empresas mientras
vuelve el mercado. Porgue, sin empresas,
no habra ni recuperacion ni puestos de
trabajo ni bienestar social.

No podemos permitir que ge necro-
se el tejido empresarial que conforma
el sector de los concesionarios, por el
Peso que tiene y porgue es una palanca
fabulosa que tira de la economia y del
consume cuando la crisig llama a nues-
tra puerta. Y se pueden ir dando pasos
en linea con los va dados y sin perder
de vista el objetivo prioritario: salvar
empleos. Por ezo, nuestra propuesta es,
una vez se acabe el estado de alarma, gque
los ERTE tengan una continuidad y se
adapten al nivel de actividad gue vayan
teniendo los concesionarios.

El tiempo, en esta crisis, también
juega un papel esencial, por lo gue, de
cara a la flexibilizacion v agilidad en sus
tramitaciones, evitando mayor colapso
en la Administracion y digparidad de
criterios entre las diferentes comunida-

GETTY IMAGES

des auténomas (un problema con el que
nos hemos encontrado en las tltimas
semanas), pensamos que seria muy ope-
rativo y pertinente establecer, para una
segunda fase, un ERTE sectorial por pro-
ductividad y causas econdmicas parala
digtribucion del automavil, teniendo en
cuenta, como he indicado anteriormente,
el peso en el empleo y en la economia
local y nacional que sustenta.

Este serd el paso gue marcara, en mu-
chos casos, la diferencia entre salvar o
no salvar empleos; entre salvar o no a las
empresas. Detras tendra que venir reac-
tivar y estimular la demanda, asi como
otras medidas que habran de ser traba-
jadas ya estos dias v no mas tarde, entre
el sector, Gobierno, partidos politicos,
comunidades auténomas vy sindicatos.

Pesze a la situacion tan adversa que
vivimos, no podemos ni debemos dejar-
nos llevar por el desanimo, hay que bus-
car la calma y el consenso que permita
tomar decisiones pegadas a la realidad
de las empresas, detras de las que hay
personas, familias, necesidades, ilusio-
nes, planes de futuro.. El sector de la
automocidon ha demostrado en otras oca-
slones, no muy lejanas, que es capaz de
sobreponerse a la crisis v que siempre,
siempre vuelve para seguir siendo un
pilar esencial de nuestra economiay de
nuestra sociedad.
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El Foco

Del ‘resistiré’ al ‘contraataque’:

voluntarios para el dia después

Hay 15 millones de espanoles que, por edad, no tienen razones empiricas
para temer al virus mas que a otra enfermedad, pero estan confinados

Emilio Saracho economista

gpafia es un pais solidario
con gran resiliencia. Asi
lo dermostrd en la altima
crisis econdmica. Y asi es-
tamos viviendolo a raiz de
la pandemia del Covid-15,
La demeostracion de civis-
mo ciudadano al aceptar
el confinamiento, vla entrega incondicional
de sanitarios, policias, militares, personal de
limpieza, transportistas vy un largo etcétera,
en condiciones de riesgo, muestran lo mejor
de muestro pais. Perolejos de la complacen-
cia, hoy més que nunca eg casi inevitable
anticiparnos al dia después. Porgue tras los
efectos rreparables vendra la segunda ola
devastadora del coronavirus: suimpacto en
nuestra economia.

o debemos anteponer cuestiones eco-
nadmicas a las sanitarias, seria temerario.
Tampoco cuestionar los criterios clentificos.
La gestion de una crisis es mejorable siem-
pre. Quienes hemos tenido que lidiarlas bajo
presion y con pocas o malas alternativas
sabemos que no existen atajos y que, en
muchas ocasiones, o se toman decisiones
con informacion meompleta o no se toma-
ran jamas. Pero =1 algo podemos conclulr
también es gue anticiparse a los aconteci-
mientos slempre es mejor que ir detras de
ellos. Y en el caso del Covid-18, anticiparnos
hoy significa trabajar en paralelo preparando
desde ya ese dia después.

Esprioritario acortar los tiemmpos de esta
situacion de alerta sanitaria sin poner en
riesgo lo hecho, pero tampoco sin posponer
las medidas de apertura, con las neceszarias
cautelas. ¥ este dificil equilibrio requiere
decidir entre opciones arriesgadas.

Nadie sabe como hacerlo y aterroriza pen-
sar en una segunda oleada de contagios. Por
allo, el primer ohjetivo debe segulr gsiendo
ovitar ofro colapso sanitario. Cuanto antes,
hay que asegurar que no habra una sola per-
sona que fallezca gin la atencidn méadica de
la gue somos capaces. Este objetivo dehe
combinarse con el esfuerzo para derrotar al
virus, con tratamientos para los enfermos y
vacunas para evitar gque enfermemeos. Algo
gue ann tardara, en el mejor de los casos,
meses,

El confinamiento fue una decision dura,
pero al menos fue tan contundente comao
inmediata. Y tenemos evidencia de gue las
medidas dramaticas adoptadas doblega-
ran la curva de contagios. La reverzion del
confinamiento ni va a ser simple ni inme-
diata y tenemos que adoptar las decisiones
correctas cuanto antes. Porgue 2] impacto
economico v social vaa ser tremendo, a nivel
de crecimiento, empleo v endeudamiento.
¥ tampoco podemos obviar esta realidad.

A losg ciudadanos se nos han pedido es-
fuerzos inimaginables y hemos respondido.
Pero ;podemos hacer mas? Creo quesi. Ade-
mae de segulr reforzando el frente sanitario,
tenemos que ayudar en lo que, sin duda, va
a sor crifico: echar a andar o] pais lo antes

e

Voluntarlos de Proteccion Civil y de Cruz Roja reparten mascarillas a los viajeros

en el metro de Barcelona, ayer. gre

posible y evitar que sigamos padeciendolas
consecuencias sociales v econdmicas de este
virua mortal durante afios.

Tan importante como doblegar el virus es
revertir otra curva gque ha corrido rampante
en paralelo, 1a cara oculta del Covid-19: el mie-
do. Me refiero al miedo desnudo, sin razon,
gue conduce a la desconfianza, al egoismo,
al salvese quien pueda. Lo peor gue puede
ocurrir enuna situacion de la gue o saliimos
Juntos o no salimes. Necesitamos vencer al
miedo y necesitamos hacerlo pronto. Porque
glesperamos a que todo esté controlado en
materia sanitaria, aislados los asintométicos,
protegidos los vulnerables y tengamos test
para todos, perderemos meses. De hechao,
va e habla de reimiciar la actividad econo-
mica no esencial Esta opcldn no es la tnica

adecuada, porgue obligaria a personas con
posibles patologias a convivir con el riesgo
de contagio, antes de tener los medios de
proteccion individuales ni capacidad en el
sistema sanitario.

Creo, en cambio, gue es necesario movi-
lizar antes a los que quieren y pueden cola-
borar para abrir las callesg, reanudar la activi-
dad, aunque sea minimamente, v empezar a
recuperar el consumo y lamovilidad, mien-
fras sus mayores v los gque son vulnerables
giguen aislados.

Es necesario crear un ejército de volun-
tarios, asegurando las condiciones de salud
adecuadas, para empezar a volver alanorma-
lidad. Mo hablo solo de un loable programa
de voluntariado al uso, sino de mucho mas
gue eso. De voluntarios gue, sintisndose res-

ponsables y avidos de ayudar a sus familias,
a sus amigos v a sus conciudadanos, den
un paso adelante v sean la vanguardia del
contraatague, que ojala haga que demos la
ogpalda a esta pesadilla.

Este grupo de héroes andnimos esta la-
tente, listo para entrar en accldn, porgue
prefieren la accion a la maccion, son gene-
rosos v no tienen miedo.

Nuestro pais tiene 47 millones de hahbi-
tantes v, de ellog, podemos estimar que al
menos 15 millones, de entre 20 v 65 anos, no
tienen empiricamente razones para preccil-
parse por este virus mas de lo gque lo hacen
por ofras enfermedades. ¥, sin embargo, los
tenemos metides en casa, cuando lo gue mu-
chos querrian, sin duda, es ayudar al resto
de ciudadanos. La mayoria son jovenes y
tienen ganas de hacer yno de no hacer. For
puro compromizo social, no por temeridad.

Para hacer esta locura hay que estar muy
cuerdos. Es una mision con obligaciones y
compromisos muy serios. Y deberia tener
reglas claras y exigentes. Es necesario gque
log poderes publicos garanticen test fiables
para estos voluntarios y asegurarnos gque
estan sanos, v hacerlo con una logistica y
organizacion, para que sean utiles. Los vo-
luntarios e podran activar gradualimente,
volveran a sus trabajos y ayudaran en mul-
tiples tareas ciudadanas. Poco apoco per-
mitiran una timida apertura de actividad,
se moveran con mas libertad v comenzaran,
necesariamente separados del resto de la
poblacidn para evitar nuevos contagios,
un nuevo frente en esta guerra. Al princi-
Pio serdn pocos, pero pronto seran miles v
luego cientos de miles. Se podrian activar
por regiones, por ciudades y por pueblos,
por negocios o por sectores,

Conformar este grupo de ciudadanos,
incluso golo con un 20% o 20% de los 15 mi-
llones de personas elegibles, es posible. Y
geria una verdadera y primera victoria social,
para poner enmarcha lo mas rapido posible
nuestra sociedad v nuestra economia v, lo
mas relevante: recuperar el estilo de vida
que nos ha sido arrebatado.

Mientras nuestros sanitarios y otros co-
lectivos atiendern la emergencia, deberiamos
estar ya preparando en paralelo este gjército
de voluntarios, de personas gsin miedo, no
porgue sean héroes —que lo seran—, sino por-
que sonracionales v, sobre todo, generosos.

Es imprescindible que sigan protegidos
los vulnerables, pero también gue salgan
los gqueno lo son y se mantengan separados
ambog grupos. ES tan necesario mantener
el confinamiento actual como volver lo mas
pronto posible a la normalidad de nuestras
vidas ¥ ello requiere empezar a revertir la
logica del aislamiento.

No podemos seguir todos aislados sine
die. Aprovechemos la extension inevitable
del estado de alarma para preparar esta
vanguardia de voluntarios que encabeacen
al contraatague gue ha de geguir tras la re-
sistencia.
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Impacto en Espana

Las previsiones del FMI para Espana
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Previsiones del FMI
El coronavirus hara caer el PIB

espanol en un solo ano lo mismo
que en toda la ltima crisis

JUANDE PORTILLO
MADRID

La pandemia del coronavi-
rus Covid-19 no solo pasardaa
la historia por la letal emer-
gencia sanitaria que osti
provocando a escala murn-
dial o las inéditas medidas
de confinamiento impuestas
internacionalmente para
contenerla, sino también
POr provocar, en apenas
un trimestre, una recesion
global sin precedentes qgue
amenaza caon precipitar al
FIE espariiol a una caida del
8% este afio, una debacle
histérica, inédita durante la
democracia espafiola. Asilo
estima al menos el Fondo
Monetario Internacional
(FMI) en su ultimo informe
de previsiones de la econo-
miamundial, publicado ayer,
que esta vez viene marcado
por el coronavirus.

El impacto supone mas
gue duplicar el iltimo gran
derrumbe anual del PIE, el
3.5% que se dejdoen 2009 tras
la gquiebra de Lehman Bro-
thers v el estallido de la bur-
uja immobiliaria. “Equivale

practicamente ala caida del
FIE que tuvo lugar a lo lar-
go de toda la Gran Recesion,
de 2008 a 2013, gque fue del
8,6%", subraya Maria Jesiis
Fernandez, economista gé-
nior de la fundacion de las
cajas de ahorro, Funcas, gue
destaca gque en asta ocasion
al golpe se concentra en un
solo ejercicio.

El efecto dela pandemia
ha sido tal que, en apenas
tresmeses, el FMIha pasado
de prever una ligera ralenti-
zacion de la econormia espa-
Tiola, de=de el 2% gue avanzo
en 2019 al 1,6% que egparaba
gue aumentara este afio en
sus previsiones de enero, a
una auténtica debacle.

Mo es una sorpresa’
expone Rafael Doménech,
responsable de andlisis eco-
nomico de EEVA Besearch,
gue estima que cada semana
de confinamiento supone
una peérdida de actividad
de enfre 21 20% al 40% v de
geig a ocho décimas de PIE,
“fungue el FMI no lo diga
explicitamente, esta consi-
derando unas ocho semanas
de confinamiento”, ilustra,

mas las “secuelas durade-
ras” que luego gqueden so-
bre “el consumo, el turismo
o los viajes”, entre otros de
log sectores mas afectados.

El Fondo prevé, en todo
caso, que Espafa protago-
nice luego una rapida recu-
peracion en vertical en el
ejercicio 2021, 51 bien esta
geria solo parcial: un incre-
mento del PIB del 4,2% gque
promete retrasar varios
afios la vuelta al punto de
partida. “Puede ser unara-
cuperacion en forma de V,
pero comn una pata muy cor-
ta”, llustra Fernandez.

En el caso del empleo,
gl FMI estima que la tasa de
paro espariola, que en 2019
hajo del 15,3% al 14,1%, se
disparara al 20,8% este afio
y solo regresara al 17.5% el
proximo afio, lo gue da una
idea de la cicatriz laboral
que dejard 1a pandemia. Sa-
mejante impacto supondria
pasarde32a48millones de
parados, conun aumento de
mas de 15 millones de des-
empleados en solo un ano.

En cuanto a la inflacion,
la estimacion es que del 0,7%

TASA DEPARO En % de poblacion activa
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Se perderan mas
de 1,5 millones
de empleosvyla
inflacion caera a
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El Gobierno
subraya que el
Fondo reconoce su
“fuerte y rapida”
respuesta fiscal
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del afo pasado, se pase aun
0,2% en negativo este afio,
Para recuperar un avance
similar al de 2019 el proxi-
mao ano.

Con 172 541 contagiados
oficialmente registracdos por
ol Ministerio de Sanidad,
18056 fallecidos v 67.504
Ppaclentes recuperados, Es-
Ppana es actualmente uno de
log tres paises mAas azota-
dos por 1a pandemia global
Aumngue, con mas de 582.000
afectados v de 23600 nuer-
tos, EE U ha superado va
todos los registros, Esparia
sobropasavalos 158,516 en-
formos de Italia, si bien esta
cuenta por ahora con mas
fallecidos, unos 20,465,

Asi, aunaguela crisis que
co clerne sobre Esparia es en
realidac global, resulta espe-
clalmente acusada en este
pais. Asi, el FMI prevé guela
economia mundial pase de
crecer un2.9% en 2019 a casr
un 3% scte ano v rebotar un
EA8% en 2021, vy que lazona
euro sufra un refroceso del
7.5%, tras el avance del1,2%
de 2019, con la promesa de
avanzar un 4 7% en 2021, Do
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retrocederaun8%
y el parosubira
al20,8%en2020

Larecuperacion
en2021serasolo
parcial, conun
avancedel4,3%

esta forma, de entre todas
las grandes economias anali-
zadas por el FMI, 1a debacle
del PIE espanol en 2020 solo
gara superacda por la de Tta-
lia, gque sufrird una caida del
9.1% en el ejercicio tras cre-
Cor apenas un 0,2%en 2019,
para recuperar un avance
del 4,8% en 2021.

Las medidas desplegadas
Pego a la crudeza del im-
pacto anunciado por el
FLMI, desde o] Goblerno as-
pariol subrayaban aver gue
el organismo internacional
reconoce en su informe la
“rogpuesta fizcal fuerte v
rapida” que Espafia ha lm-
pulsado en respuesta a la
emergencia. Fuentes del
Ministerio de Asuntos Eco-
némicos v Transformacion
Digital destacaron gque del
analisis del Fondo se des-
prende gque se tratara de
una “crisis mtensa, pero de
duracion acotada”™

El decreto del estado
de alarma, del pasado 14
de marzo, supuso el conf-
namiento de los egpariolag
on 2us hogares, el clerre de
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todosg los comercios gue no
ofrezcan productos de pri-
meranecesidad vuna bate-
ria demedidas de excepcion
gue han incluido dos gsema-
nas de paralisis total de las
actividades no esenclales.

Comoresultado, seis de
cada 10 empresas han sus-
pendido su actividad, 2e-
guan un reciente informe de
Fandstad, ymarzo se cerrd
con la destruccion de unos
000000 ampleos, cerca de
tres millones de trabajado-
res sujetos a expedientes de
regulacion temporal del em-
pleo (ERTE) v un desplome
del consumo.

El Gran Confinamiento
Hav que tener en cuenta
que el FMI ya advirtio hace
unos dias de que lo que en
su informe de ayer ha dado
en bautizar como el Gran
Confinamiento restara tres
puntos de PIB al crecimienta
mundial por cadames en vi-
gor, lo que causara unarece-
zidm global sin precedentes
que golpeara a un total de
170 paises.

En el caso de Espartia,
uno de log analisis macro-
econdmicos “de urgencia”
mas profundos avanzados
hasta la fecha fue el reali-
zado conjuntamente por
BEEVA Besearch, Fedea v la
Fundacion Rafael del Pino.
El documento dibujaba un
escenario base enel que la
economia ge contraeria un
4 1% en 2020, y uno adverso
—pero “lgualmente verosi-
mil"- en el que el desplome
geria del 79%, enlineacon el
apuntado ayer por o1 FMIL

Sin embargo, los exper-
tos de estas instituciones
asumian que la bateria de
medidas anunciadas por
e] Goblerno —qgue incluye
la movilizacidn de unos
128.000 millones de suros
publicos en forma de ava-
les para factlitar la lguidez,
prestaciones para quien de-
tenga su actividad o ayvudas
a colectivos desfavorecidos—
limitarian el impacto alami-
tad, con una caida de solo el
0,6% en el mejor de los casos
v del 4,1% en el peor.

Los expertos coinciden
en safialar, en todo caso, gue
aun hay mucha incertidum-
bre sobre la duracion de la
pandemia v sus secuelas,
2l bien Doménech también
expone que el episodio pue-
de impulsar un viraje a una
economia mas tecnolégica,
como ocurrid en parte del
sudeste asiatico tras la epi-
demia de SARS de 2003.

El déficit se disparara hasta
el 9,5% y la deuda marcara

sumaximo en mas de un siglo

Eldesequilibrio
presupuestariose
multiplica casipor
cuatro en un ano

Elagujerofiscalde
todoslos grandes
paisesdelaUE
superarael5%

J.PORTILLO
MADERID

La economia espariola sufri-
14 unadebacle historica este
afo como consecuencia de
la pandemia del Covid-19,
conun desplome del 8% del
PIE en un solo ejercicio al
cue le seguird una recupera-
cion parcial en 2021, con un
repunte del 4,2%, segin las
previsiones avanzadas ayer
por el Fondo Monetario In-
ternacional. Perola secuela
an las cuentas publicas dal
pais amenaza comn ser alin
mas grave, legandoe un des-
equilibrio presupuestario
cronico gue sera dificil de
revertir segin las previsio-
nes que yarecogenlas bases
de datos publicas del orga-
nismo internacional, quelas
detallara hoy enun informe
egpecifico gobre el impacto
fiscal de la pandemia.

En concreto, el FMI as-
tima gue el daficit publico
de Egparia pasara del 2,6%
del PIE en gue cerrd 2019 a
multiplicarse casi por cua-
tro, hasta el 9,5%, este ano.
Un incremento de unos
80.000 millones de auros
en términos del PIE actual,
gue solo serebajaria al B7%
en 2021 (o gue supondria
unrecorte de mas de 20000
millones a lomos del rebota
de la economial. Aunque la
Unién Europea ha activado
la Nlamacda cldausula general
de escape del Pacto de Es-
tabilidad para liberar a los

El déficit se dispara en todo el mundo

En’ de PIE
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Meéxico

z2ocios de su obligacion de
reducir el agujero fiscal, con
ol tiempo se impondra de
nuevo la bisgueda del equi-
librio presupuestario. Hasta
la fecha, superar un agujero
del 3% suponia someterse al
llammado procedimiento de
déficit excesivo, que Esparia
abandond en 2019 tras 10
aflos de excesos porlacrisis
anterior. Becuperar esos ni-
veles conllevaria cuantios=os
recortes y/o fuertes subidas
de Impuestos.

“El déficit que sevaaal-
canzar esta muy cercano a
log peores momentos de la

2019 Il 2020
-5,8 -15.4
-0,4 -11.8

1.4 -5,5
-3,0 9.2
-1,6 -8.3
2,6 0.5

1,7 -6,2
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-2,1 -8,3
2,8 -7;1
-6,4 -11,2
-7.4 -7.4

1.9 -4.8
-6,0 =3
-2,3 -4,2

crisis anterior vla recupera-
cion gue el EMI espera para
el afio gue viene no es sufi-
clente para una correccion
significativa, con locual, vol-
veralasenda del 3% vaaser
complicado para Egparia’,
dice Maria Jesis Fernandez,
economista sénior dela fun-
dacion de las cajas de aho-
1ro, Funcas, qulen cree gue
“lo mas negativo de las pre-
visiones del FMI, mas que
la caida del PIE este afio, es
la moderada recuperacion
del afio que viene”. “Incluso
en un escenario de rebote
mas infenso, la huella que

I 2021

-8,6
-3,8
1,2
6,2
-3,5
6,7
-2,1
-1,6
-1,9
-0,8
~7.9
3,5
2,1
-9,6
7,3
-3,0
6,1
-2,2

iy

va a gquedar es la de un en-
deudamisnto publico muy
elevado, de mas del 110% del
FIE", dice. Elmaximo en méas
de unsiglo, tras caer a1 95,5%
an 2019,

Una estimacion con la
gue coincide Rafasl Domé-
nech, responsable de anali-
gle economico de BEVA Be-
gearch, quien recuerda gue
el agujero Aiscal v 1a deuda
creceran tanto por el impac-
to presupuestario de aten-
der la emergencia sanitaria,
gocial v econdmica, como
por la fuerte reduccion del
PIE, medida de referencia de

.\\hll““llj“.llhlh”

Secuela en las cuentas publicas

'
{4y |
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estasmagnitudes. Por ahora,
el Goblerno hamovilizado ya
128.000 millones de euros
publicos, =1 bien 100.000
corresponden a avales del
ICO que solo desembolsara
silag empresas financladas
con esta cobertura impagan
a la banca.

Contodo, el problemaes
global. E1 FMI también pre-
vé gue el agujero fiscal del
resto de grandes paises de
la UE supere el 5%, como en
el caso de Alemania (5,5%),
Francia (9,2%), o Italia (8,3%)
v que en paises como EEUT
llegue al 154%.
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El Gran Confinamiento contraera

FEconomia

Recesion global

un 3% el PIB mundial y hundira
el comercio internacional

Calculan 8,2
billones de euros
enpérdidas
acumuladas
en2020y 2021

ElPIB creceraun
5,8% el proximo
anosielvirus cede

RAQUEL PASCUAL
MADRID

El Gran Confinamiento. Asi
ha llamado el Fondo Mone-
tario Internacional (FMI) a
lo gque ha denominado como
“una crisis verdaderamente
mundial®’, la causada por el
Impacto de la pandemia del
Covid-19 en todo 2] planeta.
Este organismo ha hechoen
sulinforme Parspectivas eco-
nomicas mundicles (WEQ
por sus siglas eninglés), pu-
blicado ayer, una primera es-
timacion de la factura gue va
a pasar esta crisls sanitaria
a la economia global

Esta pandemia esta obli-
gando, lo primero de todo, a
proteger vidas humanas v
a facilitar que los sistemas
de salud hagan frente a esta
crisis, lo que ha exigido ais-
lamientos v clerres de ac-
tividad v negocios genera-
lizados por todo el mundo
para frenar la propagacion
del virus, explica este orga-
nigmoe. Pero Joudnta produc-
cion mundial se va a llevar
por delante este cerrojazo
del planeta? El primer cal-
culo del FMI es que, “como
resultado de la pandemia,
2o preve gue la economia
munedial ge contraiga brus-
camente un 3% en 20207

Esta brusca caida serd
la mavor que experimente
elmundo desde 1a Segunda
Guerra Mundial (1939-1045)
vlamavor crisis de caracter
econdmico desde la Gran De-
presion de 1928 La intensi-
dad de la crisis serd mucho
mayor gque la del recorte de
la economia mundial que se
produjo en 2009 por 1a crisis
financiera desatada en 2008
por la quiebra de Lehman
Brothers. En aguel entonces,
segln e1 FMI, el PIE global
cayoun 0,1%, aungue el Ban-
co Mundial cifrd el retroceso
e el 1,7%.

Ademas, esta caida del
3% del PIE mundial en 2020
supondra seis puntos por-
centuales menos de lo gue al
FMI preveia queiba acrecer
la economia global este afio
(un 3%). Y los darios, aunque
generalizados, no seran ni
mucho menos hohogéneos,
Las economias avanzadas
de Europa v Norteamerica
sellevaran la peor parte con
caidas de los PIBE nacionales
superiores al 6% an todos
los casos este afio. Mientras,
las principales economias
emergentes, fundamen-
talmente las asiaticas, se
veran menos dafiadas, con
una caida media del PIE de
su area del 1% en 2020, De
hecho, lariqueza de China o
India se anotard crechimien-
tos positivos del 1,2% v 1,0%,
respectivamente este gjerci-
cio, semin las estimaciones.
El otro gran perjudica-
do del Gran Confinamiento
zera el comercio mundial.
Los datos son demoledores:
el EMI prevé que el volurmen
de intercambio de bienes v
sarvicios en todo el planeta
calga un 11% este afo, casi 14
puntes porcentuales menos
que su prevision de creci-
miento del 2,9% hecha antes
de esta crisis sanitaria.
Sibien todos estos calcu-
los se han elaborado sobre
un escenario base en el gque
la pandeamia se “desvanecsa-
ra" en la segunda mitad de
2020, 1a vuelta ala actividad
ge hara entonces de forma
gradual v, por tanto, prevén
que haya un efecto rebote
guelleve ala econoinia mun-
dial a crecer un 5,8% en 2021,
amedida cue la actividad ge
vavanormalizandeo en todo
ol planeta. Slempre, “con la
ayuda de medidas politicas”,
pidid el Fondo a los Estados.
En cualguier caso, la eco-
nomista jefa del FMI, Gita
Gopinath, asegurd ayver gque
la recuperacion en 2021 serd
solo “parcial” porgue ] or-
ganismo provecta gque ol ni-
vel de actividad econdmica
slga por debajo del esperado
para el proximo ejercicio an-
tes delallegada del virus. Eg
mas, ha cifrado la pérdida
acumulada del PIE muncial
en 2020 v 2021 en 2 hillones
de dolares (8,20 billones de
ouros), una cantidad mayor
que la suma de las econo-
mias de Alemania v Japorn.

Evolucion del PIB mundial desde 1961 &n % de variacién anual
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En el escenario
adverso,
eldescenso
sera del 6%

- Sivaapeor. Las
previsiones hechas por
el FMI tienen un lado
oscLUro. Sus expertos
aseguran que "hay una
extrema incertidumbre”
en torno a todas sus
estimaciones debido

a la existencia en esta
crisis de una serie de
factores cuya evolucion
es altamente impredeci-
ble. Se trata del propio
comportamiento dela
pandemia, la apariciéno
no de vacunas o curas, o
los cambios en el patron
de comportamiento

de la poblacion, entre
otros. Por eso, el infor-
me conocido ayer baraja
también un “escenario
adversa” en el gque la cri-
sis sanitaria no cederia
en la segunda mitad de
este afio, en cuyo caso la
caida del PIBE mundial en
2020 seria del 6%. Y sila
pandemia se mantuvie-
raen 2021, la economia
global podria contraer-
se un 8% adicional res-
pecto al escenario base
en el que |a crisis se des-
vaneceria en la segunda
mitad de 2020.
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ElPIB en laUE caerael 7.5%
y el paro subira hasta el 10,4%

BEGONA BARBA DE ALEA
MADRID

El Fondo Monetario Inter-
nacional (FMI) reconoce an
su informe gque “en algunas
partes de Europa, el brote
ha sido tan grave colmo en
la provincia china de Hubel”,
Pues supera valos 900.000
contagiados v log 82.000 fa-
llecidos. ¥ aunque reconace
gue lo esencial para conte-
ner el virus ha sido €l con-
finamiento, alerta que los
blogueos vlas restricciones
a la movilidad constituyen
un gran peaje para la acti-
vidad econdimica.

Los efectos adversos
sonotan en las previsiones
dque lanza. Asi, en la zona
euro, la contraccion media
previstamarcaunrécord al
alcanzar el 7.5% en 2020, En
la anterior crisis, la de 2009,
2l PIE de la UE bajd el 4%.

El PIE en Reino Unido
caerd este afio el 6,5%: en
Alemania, 7%: en Francia,
7.2%: on Egpana v Portu-
gal, 8%: en Italia, 9%, v en
Grecia, el 10%. Tres meses
antes preveia un alza para
Espana (1,6%) e Italla (0,5%).

Lag predicciones para
2021 son de un crecimiento

del PIE en la UE del 4,7%.
El pais que tendra mejores
ratios de actividad sera
Alemania, con un alza del
5.2%: le seguira Italia, con
un 4,8%; Francla, con una
subida del 4,5%: Esparia, con
un incremento del 4,3%, v
Reino Unido, con un 4%.
Como consecuencia del
drastico empeoramiento
de la actividad, 1a tasa de
paro de la zona euro, gque
arranco 2020 en minimes
de la tltima década, esca-
lara este afio al 10,4% des-
de 2] 7,6% de 2019, aungue,
goeglun el escenario base del
FMI, en 2021 se corregiria
parcialmente, hasta el 8,9%.
De las economias mas
avanzadas, el peor dato del
Fondo Monetario Interna-
cional es para Esparia, gue
previsiblemente terminara
2020 con un desempleo del
20,8%, sels puntos por en-
cima delregistrado en 2019
(14,1%), que bajaria al 17,5%
en 2021, Esta cifra solo es
superada en el pronodstico
por Grecia, con un 22% de
desempleo, porcentaje muy
distante del 2,9% de paro
previsto para Alemania o
el 4% estimado para Reino
Unido. El pais con menos

desempleados el proximo
afio sera Suiza, donde solo
se vers afectado el 27% de
gu poblacion activa.

La cifra de parados en
Espafa dobla la prevista
parala zona euro, de la que
s representativa Francia,
con un 10,4% de desem-
pleados, v es peor que la
italiana (12,7%), Irlandesa
(12,1%) e incluso la portu-
guesa (12,9%). Entre los
paizses nordicos sobresa-
len Noruega, gque tendra
un desempleo este afio
del 13%, v Suecia, del 10,1%.

La pandemia también
tendra sus efectos en la in-
flacion. El indice de precios
al consumao se situara este
afio en el 0,5% de media en
las economias avanzadas v
en el 0,2% en la Zona euro.
La inflacién mas alta la ten-
dran Noruega (2.4%), Islandia
(2,3%) v Chequia (2.1%). Va-
rios paises sufriran defla-
cidn. Los precios bajaran en
Suiza(0.4%), Espana v Litua-
nla (0.3%) v Portugal (0,2%).
En 2021, el IPC de Francia,
Bélgica v Alemania se situa-
raen0,3%veldeltalla, ennel
0,2%. Elindicador de precios
subird en Austria e Irlanda
un 0,4%.
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China, origen del virus, acusa
larecesion global y reduce su
crecimiento al 1,2% este ano

Emergentes

China, pais de origen del vi-
rug gque estd provocando la
peor debacle de la economia
global desde la Gran Depra-
sidn de 1929 lograra cerrar el
afio con crecimiento. Menos
de 40 paizes de todo el mun-
dolograran gue su economia
crezca en 2020 v entre allos
muy pocas grandes econo-
mias.

El FMI preve gue el gi-
gante asiatico crezca este
ano un 1,2%. El recorte es
de 4.8 puntos porcentuales
frente a la prevision del 6%

de enero, yamoderada por la
guerra comercial con EE T
En China, el mayor impacto
dela crisis ge procdujo on el
primer trimestre —a diferen-
cia de las economias avan-
zadas gue la sufrirdn en el
segundo- por el alslamien-
to de Wuhan v 1a provincia
de Hubel, lo que afecté ala
produccidn industrial, las
ventas minoristas v lainver-
2ion de activos fijos.

Ahora ge recupera gra-
dualmente y el organismo
prevé un fuerte rebote del
92%en2021.—D. C.

El PIB de EE UU sufrira un
derrumbe historico del 5,9%,
pero rebotara el 4,7% en 2021

Avanzacdos

La mavor potencia eco-
nomica global, epicentro
mundial de la pandemia
con 582.687 contagiados
v 23.628 fallecidos por
coronavirus, sufrira una
caida del 5,9% del PIE sin
precedentes desde el crac
de 1929, segin 1 Fondo Mo-
netario Internacional. En
enero, la proyeccion era de
un moderaco 2% por el con-
flicto comercial con China.

Sin embargo, el organis-
mo espera en 2021 gque el
pais recupere parte de la

ricueza perdida, con un in-
cremento previsto del 4,7%.

Lag medidas de confi-
namiento, gue haido apro-
bando cada estado ante la
falta de una orden federal,
ha pasado factura a la ac-
tividad, especialmente en
el sector servicios. Mas de
18 millones de estadouni-
denses han solicitado las
prestaciones de subsidio
por desempleo en golo treg
semanas. Se prevé gue la
tasa de paro se dispare al
10,4% este afio, desde el
37% en 2018 —D. C.

La economia de India subira
el 1,9%, mientras que Rusia
vy Brasil se desploman

En vias de desarrollo

En el resto de economias
emergentes v en vias de de-
sarrollo de Asia v América
Latina, India también se
salva de los numeros ne-
gafivos, al igual que China
e Indonesia, con una pre-
vision de alza cel 1,9% este
afo, 2,9 puntos menos que
en enero, v una significa-
tiva subida del 7.4% para
el siguiente, segin el FMIL

En el caso de Brasil, el
Fondo Monetario Inferna-
cional pronostica un de-

| rrumbe del 5,3% en 2020y

un incremento dal 2,9% en
2021 Aungue en el de Méxi-
co laprevision de descenso
es ann mayvor, del 5,6%, v
eg el peor dato enftre las
grandes de Latinoameéri-
ca. Larecuperacién llegara
en 2021 conun alza del 3%.

En Rusia, también afec-
tada por log bajos precios
del petrdleo v las sanciones,
la disminucion gue estima al
FMI esdel 5.5%, desde el 1,2%
de 2019. La evolucidn volve-
14 a ser positiva el proximo
afo, con un ammento previs-
to del 3,5%.—D. C.
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Larespuesta

Politicas publicas y e
(:O()pe]f.a.(:]m_C)I]’I recetas del :?ncnscenzrales
Fondo contra la recesion s s

SANTIAGO BARON
MADRID e
Politicas en
Las politicas priblicas acti- lafase de
vas, a través de estimulos recuperacion

fiscales decididos para los
actores economicos, v la
cooperacion multilateral son
las recetas gue permitiran
salir a la economia global
de la crizis del coronavirus,
zogin el Fondo Monetario
Internacional. En su althmo
informe Perspectivd ecord-
mitca mundial. El Gran Con-
finamiento, 1la entidad que
preside Kristalina Georgieva
gefiala que los esfilerzos de
Goblemos v entidades como
los bancos centrales van por
el buen camino gracias alas
politicas fiscales expansivas,
gue aceleraranlafase dere-
cuperacion después de los
confinamientos. Mo obstan-
te, el FMI demanda mayor
cooperacion internacional
Para gque ningin pais se que-
de atras v el reflotamiento
Sed mas rapido.

El FMI enumera una
garie de recetas de aplica-
cion inmmediata, algunas va
en marcha, para evitar en

b Exceso de deuda.
La recuperacion supon-
dra un cambio de en-
foque: desescalar “las
medidas especiales” del
confinamiento. El FMI
incdica que habra que
prestar atencion a gue
"los excesos de deuda
no pesen sobre la ac-
tividad". “Esto reque-
rira esfuerzos a nivel
nacional v la continua
vy fuerte cooperacion
multilateral”, asevera.
Y da por descontada
una desconfianza entre
la poblacion cuando
acaben las restriccio-
nes, con el riesgo de
cue se traslade alas
empresas: "La incerti-
dumbre sobre el con-
tagio conduciriaaun
distanciamiento social
voluntario y la tenue
demanda de servicios

lo posible el contagio de la de los consumidores. lareduccion de impuestos  reestructurarlos préstamos  Kristalina Georgleva, impacto de las acclones de
crisis sanitaria ala actividad Las empresas podrian v subsidios salariales. recurriendoasucolchdénde  directora gerente del FMIL cada pais” En este sentido, v
aconomica: empezar a contratar capital o liberando capital  sETTY IMAGES tras los desencuentros enfre
trabajadores despacio P Liguidez y crédito. La  anticiclico. loz Estados miembros de la
P Medidas fiscales especi- porgue siguen sin estar segunda gran receta de la Union Europea para alcan-
ficas. El organi=smo destaca seguros de la evolucion organizacion gue preside ¥ Estinnilos mas amplios. zar soluciones coordinadas
que con allas se logran dos de lademanda”. Goorgleva también ha sido  El informe defiende los de las semanas pasadas, el
grandes objetivos: amor- implementada engranmea-  programas de compras de FMI subrava, sin citar paises
tiguar “el impacto en los P Ayuda al empleo. dida porbancos centrales de activos que se han levado o blogues, gue “hasta que
hogares v negocios mas Las subvenciones ala todo el mundo. “Losbhancos  a cabo en diferentes econo- exista una vacuna o ferapia
eXpuestos” v preservar contratacion serian un centrales deben dotar de  miasenlasulfimas semanas viable v esta se universali-
las relaciones econdmicas componente importan- liquidez a entidades finan- v considera que permitirana ce, ninglin pais escapadela
{en particular, reduciendo te de la estrategia fiscal cieras v no financleras, so-  paises emergentes y en de- pandemia. Por este motivo,
clerres de empresas) para para fomentar que las bretodoalasqueprestana sarrollo ganar flexibilidad 2] FMI demanda gue se le-
la poscrisis. Sobre estas empresas contraten. negocios pequenios vimedia-  para adaptar las politicas vanten las restricciones al
politicas especificas, el También los programas nos”, destaca el informe. El  monetarias a su mercado comercio v 2e ayude a finan-
FMI incide en que deben de recapacitacion de FMIreconoce los esfuerzos  doméstico. Sobre las lineas ciar a aguellos paizes con
ger “grandes, oportunas v trabajacdores y politicas de liquidez de distintos su-  de canje de divizas activadas Menos recursos economicos,
temporales v con objetivos” activas de mercacdo pervisores, entre elloslosdel  por los bancos centrales, el vasea conmaterial médico o
v destaca, enfre ofros pai- laboral, puesto gue “fa- BCE. Ademas, recomiendaa  FMI defiende que “mejora- con préstamos de emergen-
seg,larespuesta espanola, cilitarian la adecuacién los Goblernos ofrecer garan-  ran el acceso a la liquidez  La desconfianza cia con tipo de Interés cero”
gue describe como “rapida de los desempleados a tias de crédito v préstamos  internacional”. Sin embargo, dela pnblaciﬁn
v considerable”, Al mismo las vacantes” directos para apuntalar “la el organismo plensa gue la pu ede tener b Recursos sanitarios. El
tiempo, el iInforme destaca lquidez a corto plazo”delos  efectividad sobre el gasto FMI subrava que los pai-
que “si el golpe se prolon- p Con garantias. Eso negocios”, de este grupo de medidas consecuencias sesno deben escatimar en
ga mas de lo esperado, se si, indica que el levan- seramadas tenue queenotras N el consumo gasto publico: “Se debhen
debe ampliar la duracién tamiento de las me- B Préstamos. Los supervi-  crisis “mientras duren las poner a digposicion re-
de los beneficios acompa- didas extraordinarias sores también podrianalen-  restricciones de movilidad” _ cursos para los sistemas
fiado con un mavor gasto debera ocurrir cuando tar alos bancos a renagoclar de atencion sanitaria. Esto
en politicas activas del haya garantias de que las condiciones de los prés- » Multilateralismo. No Pide levantar gignifica ampliar el gasto
mercado laboral”. Anfe el la recupera cion sea tamos paraaquellos presta-  obstante, el FMI hace hin-  |as medidas plblico en pruebas adicio-
previsible aumento del firme". Entonces, "los tarios con dificultades “sin = capié en que las medidas, de contencién solo nales, volver a contratar a

paro, 21 FMI sugiere con-
siderar subsidios a la con-
tratacion. Desde el punto
de vista de las empresgas, ol
organismo pide ahondar en

recursos podran reen-
focarse al aumento de
la demanda”.

modificar la clasificacionde
los préstamos nilas normas
de aprovisionamiento®. El
FMI afiade gue los bancos
deben absorber el coste de

sin una coordinacion inter-
nacional, perderin parte de
su efectividad. Al contrario,
laregpuesta coordinada en-
tre paises “magnificara el

si la reactivacion
es “firme”

profesionales médicos jubi-
lados, comprar equipos de
proteccion v respiradores,
asi como ampliar salas de
alslamiento en hospitales™
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Consejo de Ministros
La moratoria para pymes
y autonomos tendra un
impacto de 3.558 millones

Elretrasodel pago
fiscalbeneficiara
a3 4millones

de contribuyentes

LaSeguridad
Socialrecibira
13.830 millones
del Estado

EEATRIZ LAPUENTE
MADRID

El Gobierno aprobd ayver en
ol Consejo de Minisiros ax-
traordinariounreal decreto
ley gque permite la amplia-
cidn por un mes, del 20 de
abril al 20 de mayo, del cum-
plimiento de las obligaciones
tributarias de pymes y au-
tonomos v cifrd el impacto
economico de la moratoria
fiscal en 3.558 millones de
ouros enla lguidez de egtos
colectivos,

La medida facilitara el
cumplimiento de las obli-
gaciones tributarias a las
empresas y auténomaos con
una facturacion de hasta
G00.000 millones de euros
anuales, por lo gque se veran
beneficiados 3.4 millones de
contribuyentes, ol 95% del
total de las pymes v autdno-
mos gque tenian gue presen-
tar declaraciones en abril.

La portavoz del Gobier-
no v ministra de Haclenda,

Maria Jesis Montero, expli-
co en rueda de prensa gue
este 20 de abril ese colectivo
dabia liquidar el primer tri-
mestre del [VA, ol impuesio
de sociedades v los pagos
fraccionados del [RPTF, pero
due ahora tiene unmes mas
Para hacerlo. Ademas, las
declaraciones domiciliadas
también tendran un plazo
exXtra, del 15 de abril al 15 de
Imavo.

Montero recordd gue
ootas medidas e suman a
las decretadas al comienzo
del estado de alarma v que
Hacienda todavia trabaja
o dar fNexibilidad a los au-
tonomos gue fributan en el
sistema de mdédulos, para
que puedan pasar tempo-
ralmente al de estimacion
directa. Asegurd gue esta
medida no tardara en ver
la luz.

Préstamo para pensiones

El Gobierno aprobd también
la concesion de un préstamo
de 13.830 millones de euros
del Estado a la Seguridad
Social, con la finalidad de
proporcionar cobertura
adecuada a sus obligaciones,
como los pagos de las pen-
siones, va gue las medidas
extraordinarias adoptadas
por la crisis del Covid-19
(prestacion extraordinaria
por cese de actividad para
autonomos, exoneracion
de cotizaciones por ERTE
por fuerza mayor o mayor

flexibilidad en los pagos) v
el incremento de las pres-
taciones por desempleo
pueden generar tensiones
on la liguidez del sistema.
Por otro lado, Montero
también seriald que el Bs-
tado, a traves del Insfituto
de Crédito Oficial (ICD), ha
avalado yaun total de 3.625
millones de euros en crédi-
tos para pymes v autonomos
afectados por la crisis, de
log 4730 millones avalados
on total, que han permitido
conceder 6.129 millones de
euros en créditos. La minis-
tra apuntd que esta linea de
avales, que ya va por su ge-
gundo tramoe, va a funcionar
come un “auténtico salvavi-
das” paralas empresas.
For otra parte, el presi-
dente del Goblerno, Paedro

Sanchez prevé
comenzar laronda
de contactos

este jueves con
Pablo Casado

El Gobierno
quiere presentar
los Presupuestos
de 2021 a tiempo
en septiembre

Sanchegz, tiene la intencidn
de iniciar la ronda de con-
tactos para el gran acuerdo”
con el presidente del Partido
Popular, Pablo Casado, este
migmo jueves. A partir de
ahi, Sanchez programara
aentrevistas bilaterales con
todas las formaciones poli-
ticas para crear un egpacio
de didlogo gue ayude a su-
Pperarla crisis provocada por
l1a pandemia v sus futuras
consacueancias.

Quejas de la oposicion
Tras anunciar este primer
encuentro, el PP reprochd
no haber sido contactado
alun por La Moncloa para
concretar la cita. Después,
Montero admitié gque to-
davia no se habia cerrado
nada con los populares,
pero gue los gabinetes de
los lideres “se pondran en
contacto” para fijar la hora
v las condiciones delacita
Finalmente, la titular
de Hacilenda subrayo la
intencion del Ejecutivo
de presentar “en tiempo
v forma” los Presupuestos
Generales del Estado de
2021, lo gue tendria gue
cumplirse antes del 30
de septiembre. Montero
asegurd que antes de que
estallara la crisis, los PGE
estaban “bastante avanza-
dos”, aungue ahora tendran
fue basarse en unas previ-
slones macroeconomicas
totalmente distintas.

Larentaminima
llegara “en unos meses”
y sera competencia

de Escriva

El Gobierno preparauna prestacion
permanente ynocomo
solucion alacrisis actual

M. M. E.
MADRID

Larenta minima ain tarda-
14 en llegar. Asi lo subrayd
aver laministra de Haclen-
da v portavoz del Gobler-
no, Maria Jests Montero,
durante larueda de prensa
posterior al Consejo de Mi-
nistros. “Se trata de un pro-
vecto ambicioso”, destaco v
explicd que el Ejecutivo esta
acelerando log trabajos, por
lo gque espera gue estélisto
“2n unos meses”,

Elprovecto paralaapro-
bacion de un ingreso mini-
mo vital, gque complemente
las rentas mas bajas, estara
liderado por elministro de
Inclusion, Seguridad Social
v Migraciones, José Luis Es-
criva, aungue en “coordina-
cidn con la vicepresidencia
de Asuntos Sociales”, al
frente de la cual esta Pa-
blo Iglesias. De esta forma,
Montero quiso puntualizar
que el plan en el que trabaja
ol Gobierno no oz la renta
puente planteada por el
lider de Unidas Podemos
ni serd suresponsabilidad.
Asimismo, subrayd gue en
los planes para el desarrollo
de esta “prestacion de Segu-
ridad Social” seincorporara
también alas comunidades
autonomas.

Laportavez del Gobler-
no puntualizd gue larenta
minima es un “compromi-
50 de legislatura”, pero su
complejidad v el hecho de
que as una “prestacion que
ha venido para guedarsa”
—descartando, por tanto,
que sea una medida tem-
poral para hacer frente a la
crisis derivada del corona-
virus—, determina que “no
se pueda improvisar”®

En varias entrevistas
concedidas esta semana,
Escriva yvarechazd la posi-
bilidad de aprobar larenta
puente planteada por Igle-
sias, aunque negd que exis-
tlera un “enfrentamiento o
distintas posiciones” con
e] vicepresidente de De-
rechos Sociales v Agendla
2020, Unidas Podemos, por
su parte, aprovecho ayer su
cuenta de Twitter para mos-
trar su postura: *Urgs unin-
greso minimo vital puente, v
tenemos que llevarlo a cabo
lo antes posible para dar se-
guridad alas familias v para

José Luls Escriva,
ministro de Seguridad
Soclal. PARLO MONGE

que nadie se quede afras en
nuasiro pais”, publico.

La semana pasada, la
propuesta de una renta mi-
nimaenfrentd ala patronal v
el Ejecutivo. Iglesias anuncid
a través de dicha red social
gue el Gobilerno aprobaria
un minimeo vital transitorio
para atender la emergencia
gocial del Covid-19 como
Ppaszo previo a uno defniti-
Vo, gue requeriria al menos
tres meses y constaba en los
pactos parala formacion del
Goblermo de coalicidn. El vi-
copresidente dio a entender
fque asta Iiniciativa contaba
con el apovo de empresarios,
loquellevda CEOE a acusar
al Goblerno de “deslealtad
al didlogo soclal” v a tomar
la decisidn de no acudir a
la reunion de los agentes
sociales convocada para el
viernes por el Ministerio de
Trabajo. Asimismo, CEOE v
Cepyime desmintieron gue
se les hubiera consultado
la propuesta de una renta
minima.

Los trabajos

se haran en
coordinaciéon con
la vicepresidencia
de lglesias

El Ejecutivo esta
acelerando los
trabajos, pero
subraya que “no se
puede improvisar”
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Test para detectar el Covid-19
El Gobierno interviene los
laboratorios privados para

evitar abusos con los precios

FERNANDO SANZ
MADRID

El Gobierno publicd ayer
en el Boletin Ofilcial del Es-
tadouna orden conla gque
pretende agilizar v regular
ol abuzo que ha descubiar-
to en las pruebhas clinicas
necesarias para detectar
el virus del Covid-19.

Segun la orden, el Go-
biernoc ha puesto en ma-
nog de las comunidades
auténomas la capacidad
de intervenir “centros, ser-
vicios v establacimientos
sanitarios de diagnadstico
clinico de titularidad pri-
vada ubicados en su co-
munidad autdnoma que no
estén prestando servicioen
ol Sistema Nacional de Sa-
lud, asi como su personal”

T subrayva que “la pues-
ta a disposicion de estos
medios incluye la posibili-
dad de adoptar las medidas
necesarias para la regula-
cion de los precios de las
pruebas diagnoésticas para
la deteccion del Covid-19,
con el obhjeto de ovitar ai-
tuaciones abusivas en el
acceso a este servicio™,

En oste sentido, el Ejecu-
tivo pretende entrar delleno
anreclentes denuncias gue
aseguran que la medicina
privada estaba cobrando
hasta 300 euros a particu-

lares por la realizacion de
un test del Covid-19.

El Minigterio de Sani-
dad establece igualmente
gque “cualguier entidad de
naturaleza publica o pri-
vada que, en relacldén con
las pruebas diagnosticas
para la deteccidn del Co-
vid-19, adquiera hisopos
para toma de muestras,
medio de transporte de
virug, reactivos de inacti-
vacion, acidos nucleicos o
reacclones de PCR, o test
rapidos diagnosticos debe-
ra ponerlo en conocimiento
de la autoridad sanitaria
competente de la comuni-
dad auténoma en la que se
encuentren ubicados v/io
presten sus servicios, con
indicacion expresa del tipo
de material, numero de uni-
dades adguiridas y destino
de uso”

T anade gque “esta infor-
macién deberd ser comuni-
cada a la mayor brevedad
posible, correspondiendo a
la autoridad sanitaria com-
petente de cada comuni-
dad autonoma establecer
2] procedimiento concreto
para su remision”,

En este punto, Sanidacd
go roserva toda su capacidad
de accion al establecer en la
citada orden que “una vez
recibida esta informacion,
[Sanidad] podra adoptar, en

Personal sanitario
trabajando en un
laboratorio. grFe

El Ejecutivo quiere
evitar gue se
cobren hasta

300 euros por
hacer un analisis

511 caso, las medidas oportu-
nas en atencion a criterios
de necesidad v urgencia, con
ol objetivo de garantizar log
principios de equidad y co-
hesion”, Es decir, ntervenir
materiales v capacidacl de
diagndstico no puesto al
gorvicio de la autoridad au-
tondmica o central.

Por su parte, el director
del Centro de Coordinacidan
de Alertas v Emergencias
Sanitariag, Fernando Si-
mon, se refirid ayer en la
rueda de prensa diaria del
Comité Técnico de Gestion,
ala orden ministerial ermiti-

da por Sanidad asegurando
que “no podemos permi-
tir gue en un pericdo de
ogcagez las pruebas de
diagndstico se utilicen en
un grupo de poblacidén no
suficlentemente represen-
tative v gque los datos que
go o¥tralgan no se pongan
en conocimiento de lag au-
toridades competentes”,
El experto abundd en
que las pruebas PCE [re-
accion en cadena de la po-
limerasa] son “un acto de
salud publica” v, por 1o tanto
“fleben estar bajo la tutela
del Ministerio de Sanidad.

La orden permite
requisar material
dediagnosticoen
manos privadas

Concedealas
autonomias
lapotestad de
usar instalaciones
v personal

Lasanidad
privadacree que
la medida “es
perfectamente
razonable”

La Alianza de la Sani-
dad Privada Espaiola
(ASPE) considero ayer
que es "perfectamente
razonable actuar de
forma coordinada en
materia de pruebas
diagnosticas y se mues-
tra favorable ala regu-
lacion de precios.

La patronal de la sani-
dad privada advirtio
de que “los laborato-
rios privados llevan
actuando alas drdenes
de cada comunidad
autdnoma desde el
decreto de alarma del
14 de marzo". Respecto
al presunto abuso en
los precios, sefiald que
se “haactuado en todo
€aso con proporciona-
lidad en el precio res-
pecto a las condiciones
inestables y complejas
de aprovisionamiento y
adquisicion de los test
de Covid-12 en el mer-
cado internacional”.

Los notarios proponen la gestion electronica
de polizas para los préstamos ICO

BEEATRIZ LAPUENTE
MADRID

El Consejo General del
MNotariado propuso este
martes la autorizacion te-
lematica de las polizas para
la financiacion de empre-
2as v particulares a través
de videoconferencia v de
la plataforma electronica
notarial, mientras duren
los efectos de la pandemia.

El Ministeric de Jus-
ticia fue el gue planted la
iniciativa v el que decidira
finalmente =i ge pone an

marcha. La propuesta par-
te fundamentalmente de
lanecesidad de agilizar la
financiacion de los présta-
maos [CO, segun fuentes del
Consejo, gque aseduraron as-
tar preparados tecnoldgica-
mente para llevarlo a cabo.
El sistema permitiria
a los cludadanos relacio-
narse con los notarios de
g1 eleccidén a través de
cualguisr dispositivo para
recibir asesoramiento vla
autorizacion de dichas
polizas, lo gque evitaria al
desplazamiento fisico.

De esta forma, bajo to-
das las garantias técnicas
de seguridad, seria posi-
hle 1a obtencion de copias
simples gratuitas de las
ezcrituras publicas de las
hipotecas y de las com-
praventas para acceder a
la moratoria hipotecaria,
slendo log notarios quienes
enviarian los documentos
electronicos alaz entidades
de credito.

Ademas, los notarios
tamhbién estarian en dis-
pogicion de autorizar por
videoconferencia ofros do-

cumentos como testamen-
tog, poderes egpociales, re-
vocaciones de poderes v
actos societarios. El Conse-
jo calcula que esta opclon
permitiria reducir hastaun

Las clausulas
abusivas se
tramitaran
telematicamente

40% los desplazamientos
fisicos a las notarias.

Clausulas abusivas
Por otrolado, la Asociacion
de Usuarios Financieros
(Asufin) anuncid que las
demandas por clausulas
abusivas podran empezar
a pregsentarse de nuevo de
forma telematica a partir
de egte miércoles, frag una
resolucion del Ministerio
de Justicia.

Elregistro se hard en las
oficinas judicialas y fiscales
a través del sistema Lexnet

0 51U equivalente en otras
comunidades autonomas,
lo gque agilizara la tramita-
citn de los procedimientos.

Segun Asufin, la reac-
tivacion de este servicio
a2 una buena noticia para
todos los afectados por ma-
las practicas bancarias que
habian visto sus procedi-
mientos paralizados por el
Covid-12. Aun asi, exigld al
ministerio v a las comuni-
dades gue provean de mas
medios materiales v huma-
nos alos juzgados para evi-
tar mayores retrasos.
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Primer dia laborable
Nueve comunidades
mas regresan al trabajo
tras la hibernacion

CINCO DIAS
MADRID

El Gobierno reparte desde
a] lunes v hasta manana
10 millones de mascarillas
en 1.200 puntos de distri-
bucidn, principalmente las
estaciones de transporte pa-
blico de todo el pais. Aver
fue la primera jornada la-
boral para los frabajadores
delos sectores considerados
colmo no esenciales que no
ge habian incorporado vaa
sus puestos, porgue el lunes
fue dia festivo en nueve co-
munidades autdnomas. Los
empleados de Baleares, Ca-
narias, Cantabria, Castilla-La
Mancha, Euskadi, Catalufia,
Navarra, Comunidad Valen-
ciana v La Rioja recibieron
ayer sus mascarillas desde
primera hora de la mafiana.
Elreparto culminara hoy en
Ceuta v Melilla.

Segin el Goblerno, An-
dalucia esla gue mas mas-
carillas harecibido, casiel
19% del total, repartidas en
3685 puntos, Después, Ca-
talufia (poco mas del 17%),
seguida por Madrid (14% en
179 puntos), la Comunidad
Valenciana (11% en 485), Ga-
licla (6% en 260), Castilla
v Ledn (el 5% en 179), Pais
Vasco (han llegado cerca
del 5% del total), Canarias
(4,8% en 500), Castilla-La
Mancha (4,5% en 110), Mur-
cla (poco mAas del 3% en 51),
Aragon (no llega al 3% en
141), Baleares (2,5% en 40,
Asturias (poco mas del
2% en 120), Navarra (1,5%
en 80), Cantabria (1,2% en
35), Extremadura (1,2% en
192) v, por ultimo, La Rioja
idonde no han legado nd el

La Generalitat
entrega 100.000
de 1,7 millones de
mascarillas por el
gran uso del coche

El reparto arrancé
aver en Cataluia,
Euskadi o Valencia
y termina hoy

en Ceuta y Melilla

1% del total de mascarillas
distribuidas en 7 puntos).

La ministra de Haclen-
da v portavoz del Gobierno,
Maria Jests Montero, resalto
que la vuelta a la actividad
laboral se produjo de una
manera “paulatina y ordena-
da’, contotal “normalidad™ vy
sinincidentes “destacables”.
Montero, sin embargo, volvid
a arnimar a teletrabajar en
Ccaso gue sea posible. Tanto
Montero como el titular de
Sanidad, Salvador Mla, insis-
tieron en reclamar gue se
giga respetando el confina-
miento. Es “absolutamente
imprescindible” gquedarse
en casa v “extremar” las
medidas de distanciamien-
to social, asi como continuar
siguiendo “a rajatabla” las
medidas de higiene, dijo la
ministra de Haclenda.

Elusodelas mascarillas
no og obligatorio. Setrata de
material personal e ntrans-
ferible, de un solo uso. Solo
puede reutilizarse sl se hace
on periodos muy cortos de
tlempo. Una vez utilizada,
debe desaecharse. Seginrea-
comiendan los expertos, 51
se lava, debe hacerse con
agua viabon o con una solu-
cion hidroalcoholica.

Reparto en ciudades

En Cataluna, la Generali-
tat distribuvd ayver unas
100.000 mascarillag a los
usuarios de transporte pa-
blico en 130 puntos de 40
municipios de las 1,7 millo-
nes que ha recibido. Segiin
ol consejoro de Interior, Mi-
quel Buch, la mayoria de los
trabajadores optaron por 21
vehiculo privado, lo que au-
mentd el trafico en tm 50%
on log accesos a Barcelona.
Los viajeros de Bodalies,
metro v ferrocarril en hora
punta yhastalas 9delama-
fianallegaron alos 57522 por
lo gue se pudo garantizar la
distancia de seguridacl.

En la Comunidad de
Madrid, por su parte, se
distribuyeron desade 2] lu-
nes v hasta ayver 1,4 millo-
nes de mascarillas, 800,000
de ellas en la capital. Segin
ol Ejecutive regional, han
vuelto a sus puestog de
trabajo unas 200,000 per-
sonas, lo gue supone un
milldn de desplazamientos.
La hora punta se desarrolld
gin incidencias.

Dos operarios trabajan en la pavimentacion de una calle en Logrofo. Erg

Lostrabajadores
noesencialesde
Ceutay Melilla se
incorporan hoy

Illa v Montero
pidenrespetarel
confinamientoy
eldistanciamiento

Leve repunte del nimero de
fallecidos en un dia, hasta 567

CINCO DiAs
MADRID

La cifra de muertos expe-
rimentd un ligero repunte
respecto al dia anterior,
aunaue la tendencia con-
timia en descenso. Tras la
incorporacion delos traba-
jadores delos sectores con-
siderados no esenciales en
todo el pais, el Minizterio de
Sanidad registrd 567 falleci-
dos en las Ultimas 24 horas.
Son 50 mas muertes gue las
del lunes, cuando fueron
517 1as personas fallecidas.
El incremento fue del 3%.
En total, Espafia acumuld
hasta ayer 18.056 decesos,
172.541 contagios, 3.045 ca-
g0s positivos registrados
enel ltimo dia v sa dieron
el alta a 67.504 pacientes,
2,777 mas gue el lunes.
Fernando Simdn, direc-
tor del Centro de Coordina-
cion de Alertas v Emergen-
ciag Sanitarias, que volvic a

liderar la rueda de prensa
diaria tras superar la Co-
vid-19, destacd que, a pesar
delrepunte, la tendenciade
los datos son similaresala
delostltimos dias. “Estaes
una semana peculiar paor
los dias festivos, por eso
hay que valorar con cuida-
dolos datos de hoy”, dijo. Si-
mon lamenté no sumar mas
curados que contagiados.
“No ha sido posible hov”,
afirma el doctor.

“Es una evolucion muy
buena, aungue son cifras
de notificacién que tienen
unretrasorespecto al mo-
mento de transmision real”,
advirtié Simon. *Esta se-
mana volvemos al periodo
de confinamiento previo a
lahibernacion econdmica,
responsable en gran medi-
dadel descenso de la curva
Seguimos con un nimero
de casos nuevos nada
despreciable v, aungue la
mayoria de ellos estdn en

alslamiento, no sabemos
2i el nivel de transmision
es acorde al descenso”, in-
dicd el madico zaragozano.
Simodninsistid en que todas
lasmedidas de seguridad se
deben seguir cumpliendo
para continuar con la ten-
dencia descendente: “Hay
que mantener las normas
cle higiene para conseguir
gue la curva se mantenga
v evitar repuntes”.

El niimero de personas
Ingresadas en culdados in-
tensivos esmas bajo quelas
semanas pasadas. Sin em-
bargo, “las UCI siguen bajo
un gran estrés", dijo Stman.
"So mantiene estable el mi-
mero de camas utilizadas,
pero también aumento mu-
cho su cifra en las ultimas
semanas”, afiadid.

Maria José Rallo, secre-
faria general de Transpor-
fes, analizd los datos de
movilidad de ayer, ala gue
calificd de “unajornada sin

Incidencias” Unos 15.000
viajeros utilizaron las 16
principales estaciones de
Madrid, 1.700 personas
mas gue el lunes pero el
13% de un dia normal del
afio anterior. En Bodalies
de Barcelona —aver fue su
primer dia laborable, yva
gue el lunes fue festivo an
Catalufia— se registrd una
utilizacion del 9% . “Es una
cifra algo superior que la se-
mana pasada”, segin Rallo.
En AVE viajaronunas 1.800
personas, gque representa el
3% deun dianormal. Enlos
viajes en autobuis de larga
distanciala ocupacion estu-
vo enun 4%. El transporte
asreo también se mantuvo
con pocos cambios, hubo
270 operaciones de Aena.
En el transporte privado,
en aguellos micleos en los
cue el lunes fue laborable
como Madrid, 1a reduccion
fue del 73% respecto a un
dia normal
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COMO HACER VIRAL UNA
CAMPANA DE PUBLICIDAD

CincoDias
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EN PLENA PANDEMIA

Bankinter emocionaala
poblacion confinada con
un anuncio gue se propaga
por lasredes sociales

Eltrabajo es de Sioux Cyranos,
nuevaagenciaformacda
por veteranos creativos

PAZ ALVAREZ
MADRID

uede el anuncio
de un banco llegar
al corazon de la
gente? Bankinter
1o ha conseguido,
COm Una camparia
de publicidad que
lanzd en vispera
de Semana Santa
vV que se ha con-
vertido en viral enredes sociales: conmas
de 1.59E8.600 visualizaciones del anuncio
en YouTube, mas de 70.500 en la cuenta
de Twitter de la entidad financiera, mas
de 10.000 enla de Instagram v centenares
de mensajes laudatorios sobre la iniciativa,
pero también 2obre cuestiones sobre quisn
canta la emotiva cancion, Volverdn esos
momentos. No deja indiferente.

Desde el primer instante, v a medi-
da gue empiezan a circular un monton
de billetes cuyas imagenes reproducen
los mensajes de la lefra de la cancion, la
voz limpia de la cantante, compositora
v planista ELE, Elena Iturrieta. cautiva
v engancha al espectador. Detras esta el
trabajo de tres ases de la publicidad en
Esparfia, Maria Lopez-Chicheri, Roberto
Lara v Leandro Raposo, este ultimo autor
de la letra de la cancion, gue el pasado
mes de enero decidieron caminar juntos
v crear la agencla Sioux Cyranos.

La camparna de Bankinter se ha con-
vertido en sumejor carta de presentacion
en el mercado, producida, segiin asegura
Lara, de manera artesanal, en consonan-
cla con la 1dea gue ellog tlenen de lo gue
ha de ser el negocio de la publicidad en
eztos momentos. “La eXcelencia esta re-
nida con ol volumen”, explica a1 creativo
en conversaclon telefonica. quien cree que
la gran aceptacion de la campafia de Ban-
kKinter se debe, entre ofras razones, a gque
el banco ha puesto en marcha una serie
de medidas para sus clientes adaptadas
a la nueva situacion gue 2e esta viviendo
con o] coronavirus, v a la mezcla de “la

#! e S

emocion v la razon™ Aungue cree gue no

exliate una receta para el éxito, si cree que
es importante la experiencia, conocer el
oficio v tener talento. En este caso, v dada
la situacion de confinamiento v de crisis
ganitaria v economica, prosigue Lara, de
nada servia realizar una campafia gue
emocionase sino llevaba el respaldo de
iniciativas para la gente.

Y Bankinter la tenia: entre ellas v para
las familias, la carencla en el pago de capl-
tal de la hipoteca de hasta cuatro meses,
el adelanto en cinco dias del abone de la
pension, v en siete dias de la prestacion
por desempleo, ademas de mantener las
ventajas de la cuenta némina, como la
ausencia de comisiones, aungue s baje
el limite de ingresos requerido: v paralas
empresas, la tramitacién inmediata de la
linea ICO o el adelanto en el pago a pro-
veodores.

Imagenes de los billetes v de como se grabd la campaifia de Bankinter.

Almiedo econdmico generado por esta
crisis, explica Leandro Baposo, ge le anade
“un costado racional, mas atavico, que es
el de juntarnos, va que hemos perdido
1a libertad de salir a la calle, v ego hace
dque todo sea mas emocional”. Eso es lo
que ha gquerido reflejar en la letra de la
cancion: * Volverdn esos momentos. De las
cosas cotidianas. Una cend con amigos.
Un beso cada mariana™ Porgue “en todas
las crisis, v como argentino sé de lo gue
hablo, slempre se gquiere salir mejor, pero
en esta curiosamente todos quUeremos
que toco vuelva a ser como era aver”. La
empatia, ese ez el secrefo, afiade Raposo,
un tanto pudoroso con el contexto de egte
exito profesional, para que una camparna
funcione: *Y sl un banco, gue suele estar
enuna categoria poco empatica, te habla
de verdad, de emocionalidades v 1o hace
con respeto, ezo llega a la gente™,

Empatiay
sentido comtin

p Empatia. Paraque
una campaiia de una
marca funcione tiene
que tener detras una
estrategia vy un mensaje
potente, “ademas de
ser empatico, como ha
pasado con Bankinter,
cjuele ha dicho a la
gente que el dinero

lo entiende como lo
entiende la gente, con
esfuerzo”, explica Ser-
gio Garcia, director de
estrategia de la agencia
P521, quien cree gue 50-
bre todo en tiempo de
crisis es cuando hay gque
invertir mas en comuni-
cacion. "Las marcas gue
reducen inversion en
este tipo de estrategias
tardan mas en recupe-
rarse”, afirma.

p Sentido comin. De
allo habla Eva Santos,
credtive chief officer de
Proximity Worldwide,
un factor que debe pri-
mar en comunicacion y
marketing. "Las marcas
deben analizar quiénes
son, qué pasado tienen
vy sobre todo qué quie-
renser ahora, v sobre
todo esto elaborar un
mensaje”, afade. Cree
gue cacdla marcaha de
vestir su propio traje.
“Vivimos un momento
duroy lo que se haga
ahora seva a tener mas
en cuenta gue nunca’.

> Hacer o callar. “Las
marcas gque solo hablan
deberian guardar silen-
cio en estos momentos,
vy solo las que pueden
tener impacto positivo
son las que deberian
hablar”, opina Pancho
Cassis, director creativo
v global de David.
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Madrid cierra una
de sus morgues
improvisadas

La presicdenta de la Co-
mumidad de Macrid,
Isabel Diaz Ayuso, asistio
ayer a la clausura de la
morgue instalada en

La Nevera de Majadahon-
cla. La pista de patinaje
ora la tercera morgue im-
provisada durante esta
crisis.

El comercio
empieza a abrir
en Italia

Italia, uno de los paises
mas afectados por el
coronavirus, empieza

a abrir sus comercios.
Lo hace conforme a los
nultimos informes del Go-
bierno, gue han permi-
tido volver este martes

a librerias, papelerias y
tiendas de ropa infantil.

Mars dona 18
millones por la
crisis sanitaria

Mars ha decidido donar
158 millones de euros
repartidos entre varias
organizaciones globales
para hacer frente ala
crisis sanitaria provoca-
da por el Covid-19. Espa-
na y Portugal recibiran
61.000 euros a través de
Cruz Roja.

PROTAGONISTAS

Bolsas solubles,
receta chilena
contra la
contaminacion

La contaminacion por
plistico amenaza desde
hace afios el medioam-
biente en todo el planeta,
con hasta 12 millones de
toneladas de basura que
llegan al mar cada afio,
segin Greenpeace. Un
problema mundial gue
podria tener en Chile 1a
receta para su solucidn:
plistico que se disuelve
en el agua. Asi, la empre-
sa Solubag ha presenta-
do una bolsa reutilizable
ecoldgica capaz de disol-
verse completamente en
el liguido elemento. Esta
compuesta por polivinil
alcohol v material bio-
degradable gque permite
cjue la bolsa desaparezca
a los pocos segundos de
ser sumergida.

Barcelona tiene
listo el hospital de
campana de Fira

El hospital de campaina
habilitado en el recinto
Gran Via de Fira de Bar-
celona, llamado Hospital
Fira Salut, va esta listoy
a disposicidn del sistema
sanitario para acoger,
inicialmente, hasta 300
pacientes con positivo
on coronavirus.

areinterpretar su coleccion

CINCO DIAS
MADRID

El Museo Nacional Thys-
son-Bornemisza vuelve a
organizar, graclas al éxito
de convocatorias ante-
riores, la gquinta edicidn
de #VersionaThussen. El
programa, gque cuenta con
el apoyo de la Comunidad
de Madrid v la Fundacion
Coca-Cola, invita a los afi-
clonados a la cultura arein-
terpretar los cuadros de la
pinacotoca.

Se trata de una convo-
catoria abierta a jovenes
creadores de entre 16 v 35
afos para gque dejen volar
su imaginacion v vuelgquen

toda su identidad perso-
nal en seig cuadros de la
coleccion del Thyssen-Bor-
nemisza, gue podran ser
versionados mediante
digeiplinas tan variadas
como el dizefio grafico, la
ilustracion, la pintura, el
collage o la animacion.

El concurso esta ablerto
hasta el 14 de mayo. La par-
ticipacion se articula a tra-
vés de Instagram, donde al
compartir su trabajo bajo l
hoashtag #VorsionaThyssen,
los concursantes optarana
tres primeros premios de
700 euros v a tres segun-
dos premios de 300 euros,
asi como a pases de acceso
preferente al musgeo.

Fuera de concurso, a
modo de inspiracion, #Ver-
slonaThyssen cuenta conla
colaboracion de los artistas
Martina Matencio (@lalo-

El Thyssen anima a los artistas

La propuesta de Alex de Marcos esta Inspirada en Santa
Catalina de Alejandria, de Caravagglo.

venenoso), Alex de Marcos
(@alex.demarcos) v Daniel
Aristizabal (@dariasgs). El
certamen contara con otras
tres ediciones an 2020,

Los floristas lanzan una
campana para enviar
rosas por Sant Jordi

CINCO DIAS
MADRID

El Gremio de Floristas de
Catalufia ha puesto en
marcha la camparfia #rosd-
desantjordiacasa para gque
quienes deseen mantenerla
tradicidn a pesar del con-
finamiento puadan com-
prar y enviar a domicilio
una rosa durante el dia de
Sant Jordi, que se celebra el
proximo 22 de abril.

“La rosa transmitira
emocion v empatia en unos
momentos dificiles para to-
dos, una conexion emocio-
nal que todos necesitamos”,
asegura el presidente del
gramio, Joan Guillén.

Enlosnltimos afios, por
Sant Jordi ge han vendido
un promedio de 7 millones
derosas, mientras que este
2020 los floristas calculan
gue la cifra de ventas ge
acercara a las 200,000, lo
que no representani el 5 %
de las ventas habituales.

La camparna cuenta con
el apovo de 110 estableci-
misntos por el momento,
que se pueden consultar en
un mapa en la pagina web
del gremio (Floristes.cat). Por
otra parte, e ha lanzado 1a
Iniciativa Sant Jordi en los
balcones, para gque los pegue-
Nos dela familia participen v
vivan lafestvidad, adornan-
do log balcones.
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Asi ha cambiado la cuarentena
los habitos de compra en internet

El comercio electrénico en Espaifa se dispara durante las primeras semanas dereclusion La
alimentacion, el mayor beneficiado, y el sector de la moda, el que mas retrocede

JORGE G. GARCIA
MADRID

El confinamientoimpuesto
por la crisis del coronavirus
ha disparado el comercio
electrénico en Espafia. Las
primeras semanas de reclu-
sidn en casa han aumen-
tado el trafico de las tien-
das en infernet un 20,4%,
de acuerdo con el ultimo
informe presentado por
Doofinder, gue ha anali-
zado las biisquedasz en un
millar de establecimientos
durante o]l mes de marzo.
Una tendencia replicada
an el resto de paises euro-
peos. En Italia, uno de los
epicentros de la pandemia,
las ventas se han duplica-
do y en Francia y Alemania
crecen a un ritmo similar
al de Espana. “Es evidente
gue estamos ante un pico
debido alagituacidn social
que vivimos. La duda es si
esL0 20 va amantener cuan-
do termine”, asegura Juan
Jests Alvarez, fundador de
Meridiad v experto en co-
mercio electrdnico.

En EE Ul la tendenciaes
parecida: Amazon planea
contratar a otras 75.000 per-
sonas en el pais para poder
harcer frente al pico de de-
manda que estian teniendo
en las dltimas semanas de-
bido al coronavirus Covid-18,
segin ha informado en un
comunicado. Elincremento
an la plantilla ge suma al alza
salarial que la firma anuncid
el pasado mes de marzo, por
lo que ha elevado la previ-
gion de gastos extraordina-
rios por esta partida hasta
log 500 millones de dalares
(457 millones de euros), des-
delog 350 millones (320 mi-
llones de euros) gque estimo
previamentea.

Apps’ contra la
pandemia: qué hay,
gué esta en marcha,
¢ué podria hacerse

retina.elpais.com

En nuestro pais, uno de
los sectores que méas seha
beneficiado es el de la ali-
mentacion, gue ha visto in-
crementado el trafico online
un 168%. Un porcentaje al
gue han contribuido tanto
la mayor oferta de estable-
cimientos como de demanda
por parte delos consumido-
res. Cada vez mas negocios
locales 2e han lanzado al
mundo digital para sobre-
llevar el cierre econdmico.
Fruterias, pescaderias y
carnicerias han hahilitado
pedidos a través de internet
conla ayuda de diversas pla-
taformas que, en cuestion
de dos dias, les han abierto
esta posibilidad. “Es un salto
sinred. Un comercio electra-
nico no se monta de la no-
che ala manana. Por mucho
que cueste, Improvisar en
oafa situacion no es lo mas
recomendable”, argumenta
Gustavo Entrala, experto
an tendencias, innovacion
v branding y participe del
informe.

Falso ‘ecommerce’
Otros cectores, como el
deportivo, el de material
egcolar, el farmacéutico v
el de mascotas también na-
vegan por la cresta de la
ola del cracimiento. Como
gostiene Alvarez, mejor
mantener la cautela ante
esta moda porgue, en la
gran mavoria de casos, es-
tos datos encubren un falso
comerclio electrdnico.
“Wodejade ser algo te-
lefdnico. Envian un wasap
alos teléfonos de sus clien-
tes v los dicen que ahora
pueden pedir a través de
laweb que acaban de mon-
tar. JEsto es ecommerce? Es
mas una accion social gue
funcionaria igualmente sin

Amazon acaba

de anunciar que
contrata a 75.000
personas en EE UU

El negocio
deportivo, el de
material escolar y
el farmacéutico
también crecen

Todas las
hipotecas del
autonomo entran
en moratoria

cincodias.elpais.com

ni siguiera estar en inter-
net”, zanja.

El estudio elaborado
por Doofinder gitia en el
lado opuesto de la balanza
a la moda, con un descen-
so del 54%, y los productos
relacionado con bebas, que
caen un 16%. La reaccidn
por la gue han apostado
oestas empresas es lanzar
camparias muy agresivas
de descuenftos. “Necesitan
guitarse el stock de enci-
ma, gue representa un gran
coste”, explica Entrala. Con
la pretension de remontar
las cifras online esta estra-
tegia tiene otra intencidén
fundamental: convertir
la compra racional de in-
tarnet en una emocional,
como sucede en el punto
de venta. “Las rebajas son
muy emocionales y tie-
nen gue convencer tanto
al cliente fidelizado como al
nuevo”, determina Alvarez.

Precisamente, las os-
cilaciones de precios son
cada vez mas acusadas.
La ventanilla digital se ha
convertido en casila tnica
forma de mantener acti-
vo el consumo, afectando
a la oferta y la demanda.
Cuesta mantener el ritmo
de produccidn, en especial
de productos muy solicita-
dos, como ha ocurrido con
mancuernas, webcams y
maguinas elipticas.

Para prevenir posibles
abusos, Amazon ha inten-
tado frenar la especula-
cion, sobre todo en el ma-
terial sanitario, y prohibir
la publicidad falsa. *Quien
compre algo, gue mire en
varios sitios. También
hay que tener en cuenta
loz plazos de entrega, que
clertas paginas hablan de
dosg dias v luego tardan
hasta tres semanas”, ad-
vierte Entrala.

Los agricultores
sufren un gran
excedente de leche

economia.elpais.com

Empujon digital

» Margen. La llegada
casi sin avisar del coro-
navirus haempujado
hacia lo digital a la ma-
yoria de los entornos;
vy el comercial no iba a
quedarse al margen.
Ante la imposibilidad
de acudir fisicamente a
las tiendas, la red se ha
convertido en un gran
bazar. El confinamiento
ha dejado un peqguefio
rescuicio para los bie-
nes basicos, aungue
insuficiente para una
sociedad que consume
por encima de este
limite.

» Preparacion. Mien-
tras lavueltaala
normalidad llega, el
salto online requiere
de una preparacion y
una estrategia pasadas
por alto por muchas
tiendas. Al igual que el
comercio electronico
ha alcanzado cifras
impensables un par de
meses atras, la compe-
tencia se ha incremen-
tado casien lamisma
proporcion. Infinidad
de productos, inde-
pendientemente de
la demanda, luchando
por llegar a los hogares
a través de internet.

Articulo completo
en retina.elpais.com




